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ANEKS NR 1
do prospektu emisyjnego ASM GROUP S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
dnia 14 wrzesnia 2015 roku
(,,Prospekt”)

NINIEJSZY ANEKS ZOSTAt SPORZADZONY NA PODSTAWIE ART. 51 UST. 1 USTAWY Z DNIA 29 LIPCA 2005 R. O OFERCIE PUBLICZNEJ |
WARUNKACH WPROWADZANIA DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH
PUBLICZNYCH | W ZWIAZKU Z OPUBLIKOWANIEM W DNIU 16 LISTOPADA 2015 R. RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITALOWEJ ASM
GROUP WRAZ Z DANYMI JEDNOSTKOWYMI ZA ASM GROUP S.A. ZA Il KWARTAL 2015 ROKU.

ODNIESIENIA DO STRON ODNOSZA SIE DO TRESCI PROSPEKTU UDOSTEPNIONEGO DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI W FORMIE
ELEKTRONICZNEJ W DNIU 16 WRZESNIA 2015 ROKU | ZAMIESZCZONEGO NA STRONACH INTERNETOWYCH SPOLKI WWW.ASMGROUP.PL
ORAZ FIRMY INWESTYCYJNEJ - DOMU MAKLERSKIEGO BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. POD ADRESEM WWW.BOSSA.PL

TERMINY PISANE WIELKA LITERA W NINIEJSZYM ANEKSIE MAJA ZNACZENIE NADANE IM W PROSPEKCIE.

Wyjasnienie
W zwigzku ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego za Il kwartat 2015 r., Emitent o$wiadcza, iz nie

zaistnialy zmiany w jego sytuaciji finansowej, istotnie odbiegajace od tendenciji i informacji zamieszczonych w
Prospekcie.

str. 13, pkt B.7. Dokumentu Podsumowujacego, na koncu pierwszego akapitu dodaje sie:
—  Skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2015 do 30
wrzesnia 2015 sporzadzonego zgodnie z MSSF

str. 13, pkt B.7. Dokumentu Podsumowujacego, przed opisem dotyczacym prezentowanych danych
finansowych dodaje sie:

Wyszczegblnienie 01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014

(w tys. zb)

Przychody ze sprzedazy 122 683 126 494
Zysk ze sprzedazy 7016 8173
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7027 7647
(Zg;erZD dAz)la’raInosm operacyjnej + amortyzacja 7898 8322
Zysk na dziatalno$ci gospodarcze; 6 501 6 988
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Zysk brutto 6 501 6 988

Zysk netto 4140 4 657
Zysk_ ne.tto Qrzypisany akcjonariuszom jednostki 4140 4657
dominujacej

Zysk netto na akcje 0,07 0,08
(wzh)

Przep’fy\{vy §rodkow pienigznych netto z dziatalnosci 10 811 3361
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnoci _97 2133
inwestycyjnej

Erzep’rywylsrodkow pienigznych netto z dziatalnosci 3147 1598
finansowej

Razem przeptywy pieniezne netto 13931 4756
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.09.2014
(wtys. zt)

Aktywa trwate razem 72 087 72144
Aktywa.l obrotowe, 48 649 48 028
w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44702 45509
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 102 63
Nalezno$ci pozostate 293 -69
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3137 1526
Pozostate aktywa krotkoterminowe 415 999
Kapitat wtasny 86 888 80 419
Kapitat podstawowy 59 053 59 053
Zobowigzania dtugoterminowe 2104 1553
kredyty bankowe dfugoterminowe -

pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 2071 1524
Zobomlnqzanla krétkoterminowe, 31745 38 200
w tym:

kredyty bankowe krotkoterminowe 7077 13 448
pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe 219 920
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1909 2 264
Srodki pieniezne na koniec okresu 3147 1528

str. 15, pkt B.7 Dokumentu Podsumowujacego, na koncu punktu dodaje sie:

Przychody ze sprzedazy ustug (produktow) po Ill kwartale 2015 roku wyniosty 122 683 tys. zt. Najwigkszy udziat
w przychodach Grupy Kapitatowej stanowity przychody segmentu merchandising, ktore w tym okresie
ksztattowaty sie na poziomie 70 044 tys. zt. Skonsolidowane koszty dziatalno$ci operacyjnej Emitenta po Il
kwartale 2015 roku wyniosty 115 666 tys. z}, co oznacza ich spadek 0 2,2% w stosunku do IIl kwartatu 2014 roku.
Najwiekszy wptyw na zmniejszenie poziomu kosztdw w poréwnaniu do Ill kwartatu roku 2014 miaty pozostate
koszty operacyjne oraz koszty ustug obcych. Skonsolidowany EBIT wyniost 7 027 tys. zt, co oznacza jego spadek
0 8,1 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2014. Skonsolidowany EBITDA wyniosta 7 898 tys. z}, co
oznacza spadek o 5,1% w stosunku do Il kwartatu 2014 roku. Zysk netto skonsolidowany uzyskany po |l
kwartale roku 2015 wynidst 4 140 tys. zti byt nizszy 0 11,1 % w stosunku do Ill kwartatu 2014 roku.
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Na koniec wrzesnia 2015, podobnie jak w poprzednich okresach, dominujacg pozycje aktywéw trwatych
stanowita wartos¢ firmy. Pozostate pozycje aktywéw trwatych utrzymane zostaty na poziomach zblizonych do
wartosci z lat 2012-2014. Na koniec wrzesnia 2015, podobnie jak w poprzednich okresach, dominujacg pozycje
aktywdw obrotowych stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze na koniec llI
kwartatu 2015 r. Emitent utrzymat historycznie wysoki udziat Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w aktywach
obrotowych tj. na poziomie z pdirocza 2015 r. Warto$¢ kapitatow wtasnych na koniec wrzesnia 2015 r. osiggneta
historycznie najwyzszy poziom. Analogicznie jak w poprzednich okresach najistotniejsza pozycje pasywow
stanowi kapitat podstawowy, ktdrego udziat na koniec wrzesnia 2015 r. wynidst 48,9%. Analogicznie jak w 2014 r.
jedyng znaczacq pozycja zobowigzan dtugoterminowych stanowity leasingi stanowigce 1,7% pasywdw. Podobnie
jak w poprzednich okresach najistotniejsze pozycie ws$rdd zobowigzan krotkoterminowych  stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kredyty bankowe. Na 30 wrze$nia 2015 r. ich udziaty w pasywach
wyniosty odpowiednio do 15,8% oraz 5,9% sumy pasywow.

Przeptywy operacyjny po Il kwartale 2015 roku wyniosty 10 811 tys. zt i byly wyzsze o 7450 tys. zt niz w
analogicznym okresie 2014 roku. Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej byty nieznaczne i wyniosty — 27 tys. zt.
Natomiast przeptywy z dziatalnosci finansowej po 9 miesigcach 2015 r. wyniosty -9 546 tys. z}, a ich wartos¢
wynikata w gtéwnej mierze ze sptaty posiadanych kredytéw bankowych.

Po Il kwartale 2015 r. warto$¢ wskaznikéw zadtuzenia ulegta dalszemu polepszeniu. Poprawa sytuacji Emitenta
wynika z faktu konsekwentnej kontynuacji sptaty posiadanego zadtuzenia. Na 30 wrze$nia 2015 r. Emitent w
blisko 72% finansuje prowadzong dziatalno$¢ ze $rodkdw wiasnych, co oznacza wzrost 0 5,1 p.p. wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego. Na koniec wrze$nia 2015 r. wskazniki ptynnosci uleglty dalsze;
poprawie osiggajac poziom 1,53 oraz 1,52 odpowiednio dla wskaznika ptynnosci biezacej oraz wskaznika
ptynnosci szybkiej. Termin sptaty naleznosci ulegt nieznacznemu wydtuzeniu wzgledem cyklu rotacji na koniec
wrzesnia 2014 r. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz Emitent na koniec Ill kwartatu otrzymywat nalezno$ci Srednio o 3
dni szybciej niz kwartat wcze$niej. Skréceniu zardwno wzgledem okresu roku poprzedniego, jak roéwniez
wzgledem poprzedniego kwartaty ulegt cykl rotacji zobowigzan. Na koniec wrzesnia 2015 r. Emitent reguluje
posiadane zobowigzania $rednio w terminie 58 dni.

str. 38, pkt 3.1. Dokumentu Rejestracyjnego, po tabeli z prezentacja wynikéw dodaje sie:

Wyszczegolnienie 01.01-30.09.2015  01.01-30.09.2014

(w tys. Z)

Przychody ze sprzedazy 39 631 41 867
Zysk ze sprzedazy 1725 1757
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1835 1603
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

(EBITDA) 2149 1858
Zysk na dziatalno$ci gospodarcze; 1377 1828
Zysk brutto 1377 1828
Zysk netto 1137 877
Zysk_ ne.tto przypisany akcjonariuszom jednostki 1137 877
dominujacej

Zysk netto na akcje 0,02 0,01
(wzh

Przep’ry\{vy irodkow pienieznych netto z dziatalnosci 10 811 3361
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci _97 2133
inwestycyjnej*

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 3147 1528
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finansowej*

Razem przeptywy pieniezne netto 13931 4756
Wyszczeg6lnienie 30.09.2015 30.09.2014
(wtys. zt)

Aktywa trwate razem 72 087 72144
“\A',‘g"r:‘a obrotowe, 48 649 48 028
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44702 45509
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 102 63
Nalezno$ci pozostate 293 -69
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3137 1526
Pozostate aktywa krotkoterminowe 415 999
Kapitat wiasny 86 888 80419
Kapitat podstawowy 59 053 59 053
Zobowiazania dtugoterminowe 2104 1553
kredyty bankowe dfugoterminowe - -
pozostate zobowigzania finansowe dfugoterminowe 2071 1524
fvotztr)n\n:/iqzania krétkoterminowe, 31 745 38 200
kredyty bankowe krotkoterminowe 7077 13 448
pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe 219 920
Srodki pieniezne na poczatek okresu* 1909 2 264
Srodki pieniezne na koniec okresu* 3147 1528

str. 39, dodaje sie w pkt 3.2. Dokumentu Rejestracyjnego:
3.2.1. Informacje finansowe za Il kwartat 2015 r. opublikowane przez Emitenta

Ponizej przedstawione zostaty informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r. opublikowane przez Emitenta w dniu 16
listopada 2015 r. (raport kwartalny EBI nr 15/2015). Dane finansowe Emitenta zamieszczone w przedmiotowym
raporcie nie byly badane przez biegtego rewidenta.

Przedstawione ponizej niezbadane skonsolidowane dane finansowe Emitenta, obejmujace okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrze$nia 2015 roku wraz z danymi poréwnywalnymi, zostaty sporzadzone zgodnie z MSR.
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Tabela. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

CALKOWITE DOCHODY 2015 2014 2015 2014
(w tys. Ztotych) 01.01-30.09 01.01-30.09 01.07-30.09 01.07 - 30.09
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 122 683 126 494 39 631 41 867
Przychody netto ze sprzedazy produktow 122 683 126 494 39631 41 867
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - - - -
Koszty dziatalnoSci operacyjnej 115 666 118 321 37 906 40 110
Amortyzacja 871 675 314 255
Zuzycie materiatow i energii 1875 1288 796 330
Ustugi obce 85949 91766 27 458 31726
Swiadczenia pracownicze 25979 22738 9008 7 306
Pozostate koszty operacyjne 992 1855 329 493
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy 7016 8173 1725 1757
Pozostate przychody operacyjne 237 336 166 251
Pozostate koszty operacyjne 226 862 56 405
Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy jednostek zaleznych - - - -
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 7027 7647 1835 1603
Przychody finansowe 78 27 76 15
Koszty finansowe 604 687 83 241
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 501 6988 1828 1377
Podatek dochodowy 2 360 2330 691 500
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 4140 4 657 1137 877
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnoSci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4140 4 657 1137 877
INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozyc;e, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w .79 161 251 70
kolejnych

okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

. -79 161 251 70
zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow

Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do wyniku
w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody (netto) -79 161 251 70

Catkowite dochody ogétem 4061 4818 1388 947
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CALKOWITE DOCHODY 2015 2014 2015 2014
(w tys. Ztotych) 01.01-30.09 01.01-30.09 01.07-30.09  01.07 - 30.09
Zysk (strata) netto ogotem, przypadajacy(a) na
Jednostke dominujaca 4140 4 657 1137 877
Udziaty niedajace kontroli -
Catkowite dochody ogétem, przypadajace na:
Jednostke dominujacy 4061 4818 1388 947

Udziaty niedajace kontroli

Srednia wazona liczba wyemitowanych akdji
zwyklych

58 630 265 58 630 265

58 630 265 58 630 265

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna
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akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej
Zwykly 0,07 0,08 0,02 0,01
Rozwodniony 0,07 0,08 0,02 0,01
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykly 0,07 0,08 0,02 0,01
Rozwodniony 0,07 0,08 0,02 0,01
Tabela. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej
AKTYWA
30.09.2015 30.09.2014
(w tys. ztotych)
Aktywa trwate 72 087 72144
Wartos¢ firmy 69 090 68 822
Pozostate wartosci niematerialne 365 705
Rzeczowe aktywa trwate 2137 1852
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 444 696
Pozostate aktywa dtugoterminowe 51 68
Aktywa obrotowe 48 649 48 028
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 44 702 45509
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 102 63
Naleznosci pozostate 293 -69
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3137 1526
Pozostate aktywa krotkoterminowe 415 999
AKTYWA OGOLEM 120 736 120 172
PASYWA 30.09.2015 30.09.2014
(w tys. ztotych)
Kapitat wlasny 86 888 80 419
Kapitat podstawowy 59 053 59 063
Kapitat zapasowy 4093 144
Zyski zatrzymane 23 487 21349
- w tym zysk (strata) netto 4140 4 657
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 254 -128



Udziaty niedajace kontroli

2104

1553

Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 25 0
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 8 29
Kredyty bankowe diugoterminowe - -
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 2071 1524
Zobowigzania krétkoterminowe 31745 38 200
Kredyty bankowe krotkoterminowe 7077 13 448
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 219 920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19122 16 845
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 1526 2038
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1121 1153
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 1483 2011
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1198 1785
PASYWA OGOLEM 120 736 120 172
Tabela. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
PRZEPLYWY PIENIEZNE 2015 2014
(w tys. ztotych) 01.01-30.09 01.01-30.09
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk | strata brutto 6 501 6988
Il. Korekty 4310 - 3626
1. Kapitat mniejszosci - -
2. Amortyzacja 871 675
3. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 35 1
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 374 446
5. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
6. Zmiana stanu rezerw 1084 1551
7. Zmiana stanu zapasow - -
8. Zmiana stanu naleznosci 14 066 6 991
9. Z,mlana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 13626 210 942
Kredytéw
10. Podatek dochodowy zaptacony 807 -1759
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 893 -403
12. Inne korekty* -193 - 186
lIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j (Ill) 10 811 3 361
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
|. Wplywy 39 15
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 39 -
2. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych -
3. Zbycie aktywéw finansowych - -
4. Odsetki z aktywow finansowych 0 15
Il. Wydatki 66 148
1. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 66 148
2. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Nabycie aktywdw finansowych
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -27 -133
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PRZEPLYWY PIENIEZNE 2015 2014
(w tys. ztotych) 01.01-30.09 01.01-30.09
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
|. Wplywy 1254 293
1. Doptaty do kapitatu - -
2. Kredyty bankowe 1254
3. Emisja dtuznych papierdéw warto$ciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - 293
Il. Wydatki 10 800 4 257
1. Nabycie udziatdéw (akcji) wiasnych - -
2. Wyptata dywidendy - -
3. Sptata kredytéw bankowych 9363 3301
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 168 40
5. Odsetki 535 676
6. Inne wydatki finansowe 735 240
lIl. Przeplywy pieniqine_netto z dziatalno$ci finansowej (I-11) -9 546 -3964
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.Ill +/- B.IIl +/- C.III) 1238 - 736
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1228 -738
- zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych -10 -2
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1909 2264
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 3147 1528
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -
Tabela. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 01.01.2014 roku do 30.09.2015 roku
Kapitat Kapital Kapitat
2015 (w tys. ziotych) Kapitat ~ Kapitat Zyski Pozostale  przypadajacy kp. . * P
zaktadowy zapasowy zatrzymane jednostce a cIJ(on?r|L|J§zy h wiasny
01.01 - 30.09 dominujacej niexkontrolujgcycl razem
Stan na 01.01.2015 59 053 144 23 295 333 82 826 82(25
Catkowite dochody: - - 4140 -79 4061 4 061
Zysk/strata netto roku ) ) 4140 4140 4140
obrotowego
Rozmce kursowe_z przeliczenia i i -79 _79 -79
jednostek zagranicznych
Transakcje z wlascicielami: - 3948 -3948 -
Emisja akcji - - - -
Podziat wyniku - 3948 -3948 - -
Stan na 30.09.2015 50053 4093 23487 254 86888 o



Kapitat

2014 (w tys. zlotych) Kapitat Kapitat Zyski Pozostate  przypadajacy Kapitat Kapitat
zaktadowy zapasowy zatrzymane tytuly jednostce a!(CJonar|u§zy wlasny
01.01 - 30.09 dominujacej niekontrolujacych ~ razem
Stan na 01.01.2014 59 053 8621 8215 - 289 75602 - 75602
Catkowite dochody: - - 4 657 161 4818 - 4818
Zysk/strata netto roku 4657 ) 4657 ) 4657
obrotowego
Réznice kursowe z
przeliczenia - - - 161 161 - 161
jednostek zagranicznych
Transakcje z wlascicielami: - -84717 8 477 - -
Emisja akcji - - - - -
Podziat wyniku - -8477 8477 - -
Stan na 30.09.2014 50053 144 21349  -128 80419 0

s. 61, dodaje sie w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego w pierwszym akapicie na korficu pierwszego
zdania:

jak réwniez skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za |l
kwartat zakofczony 30 wrzesnia 2015 nie podlegajacego badaniu oraz nie poddanego przegladowi przez
biegtego rewidenta.

s. 61, dodaje sie w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Przychody ze sprzedazy oraz zyski
Grupy Kapitatowej Emitenta tabele:

Tabela. Przychody ze sprzedazy oraz zyski Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 01.01-30.09.2014 r. oraz
01.01-30.09.2015 .

wtys. 2 01.01- 01.01-

30.09.2014  30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 126 494 122 683
Zysk ze sprzedazy 8173 7016
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej (EBIT) 7647 7027
Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 8322 7898
Zysk na dziatalno$ci gospodarcze; 6 988 6 501
Zysk brutto 6 988 6 501
Zysk netto 4 657 4140
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 657 4140
Zysk netto na akcje (w zt) 0,08 0,07

Zrodto: Emitent
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s. 61, dodaje sie w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Poziomy rentownosci tabele:

Tabela. Poziomy rentownosci za okres 01.01-30.09.2014 r. oraz 01.01-30.09.2015 r.

01.01- 01.01-

30.09.2014  30.09.2015

Rentownos$¢ sprzedazy 6,46% 5,72%
Rentownos$¢ EBIT 6,05% 5,73%
Rentownos¢ EBITDA 6,58% 6,44%
Rentownos¢ brutto 5,52% 5,30%
Rentownos¢ netto 3,68% 3,37%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 3,88% 3,43%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 5,79% 4,76%

Zrodto: Emitent

s. 64, dodaje sie w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabela Warto$ci podstawowych grup
aktywow trwalych Grupy Kapitatowej Emitenta:

Przychody ze sprzedazy ustug (produktdw) po Ill kwartale 2015 roku wyniosty 122 683 tys. zt. Najwiekszy udziat
w przychodach Grupy Kapitatowej stanowity przychody segmentu merchandising, ktére w tym okresie
ksztattowaty sie na poziomie 70 044 tys. zt, co stanowi ich przyrost o 7 677 tys. zt, tj. 12,3% w poréwnaniu do Il
kwartatu roku 2014. Skonsolidowane koszty dziatalnoci operacyjnej Emitenta po IIl kwartale 2015 roku wyniosty
115666 tys. z, co oznacza ich spadek o 2655 tys. zt, tj. 0 2,2% w stosunku do Il kwartatu 2014 roku.
Najwiekszy wptyw za zmniejszenie poziomu kosztow w poréwnaniu do IIl kwartatu roku 2014 miaty pozostate
koszty operacyjne (spadek o 863 tys. zt, tj. 46,5%) oraz koszty ustug obcych (spadek o 5 817 tys. zt, tj. 0 6,3%).
Skonsolidowany EBIT wyniost 7 027 tys. zt, co oznacza jego spadek o 620 tys. z, tj. 8,1 % w stosunku do
analogicznego okresu roku 2014. Skonsolidowany EBITDA wyniosta 7 898 tys. zt, co oznacza spadek o 424 tys.
zt, 1. 5,1% w stosunku do Il kwartatu 2014 roku. Zysk netto skonsolidowany uzyskany po Ill kwartale roku 2015
wyniost 4 140 tys. zt, co oznacza jego spadek 0 517 tys. zt, tj. 0 11,1 % w stosunku do Ill kwartatu 2014 roku.

s. 64, dodaje sie w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wartosci podstawowych grup aktywow
trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta tabele:

Tabela. Wartosci podstawowych grup aktywow trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta na 30 wrzesnia
2014 r. oraz 30 wrzesnia 2015.

wiys. 2 30.09.2014 . 30.09.2015 .
wartos¢ udziat wartos¢ udziat

Wartosé firmy 68822  9540% 69 090 95,8%
Pozostate wartoéci niematerialne i prawne 705 0,98% 365 0,5%
Rzeczowe aktywa trwate 1852 2,57% 2137 3,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 696 0,96% 444 0,6%
Pozostate aktywa diugoterminowe 68 0,09% 51 0,1%
Aktywa trwate razem 72144 100,0% 72 087 100,0%

Zrodto: Emitent
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s. 66, dodaje sie w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabela Warto$ci podstawowych grup
aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej Emitenta:

Na koniec wrzesnia 2015, podobnie jak w poprzednich okresach, dominujacg pozycje aktywdw trwatych
stanowita wartos¢ firmy. Pozostate pozycje aktywéw trwatych utrzymane zostaty na poziomach zblizonych do
wartosci z lat 2012-2014.

s. 66, dodaje sie w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wartosci podstawowych grup aktywow
obrotowych Grupy Kapitatowej Emitenta tabele:

Tabela. Wartos$ci podstawowych grup aktywéw obrotowych Grupy Kapitatowej Emitenta na 30 wrzesnia
2014 r. oraz 30 wrzes$nia 2015 r.

wys. 2 30.09.2014 . 30.09.2015 .
warto$¢ udziat warto$¢ udziat

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45509 94,8% 44 702 91,9%
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 63 0,1% 102 0,2%
Nalezno$ci pozostate -69 -0,1% 293 0,6%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1526 3,2% 3137 6,4%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 999 2,1% 415 0,9%
Aktywa obrotowe razem 48 028 100,0% 48 649 100,0%

Zrédto: Emitent
s. 67, dodaje sie w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego po ostatnim akapicie:

Na koniec wrzesnia 2015, podobnie jak w poprzednich okresach, dominujacg pozycje aktywow obrotowych
stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze na koniec Il kwartatu 2015 r.
Emitent utrzymat historycznie wysoki udziat $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w aktywach obrotowych t].
na poziomie z pdirocza 2015 .

s. 68, dodaje sie w pkt. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego w pierwszym akapicie na koacu pierwszego
zdania:

jak rowniez skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za I
kwartat zakonczony 30 wrze$nia 2015 nie podlegajacego badaniu oraz nie poddanego przegladowi przez
biegtego rewidenta.

s. 69, dodaje sie w pkt. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Kapitaly wlasne Grupy Kapitafowej
Emitenta tabele:

Tabela. Kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej Emitenta na 30 wrze$nia 2014 r. oraz 30 wrze$nia 2015r.

30.09.2014 30.09.2015
w tys. zt , )
wartos$¢ udziat warto$¢ udziat
Kapitat wtasny 80419 66,9% 86 888 72,0%
Kapitat podstawowy 59 053 49,1% 59 053 48,9%
Kapitat zapasowy 144 0,1% 4093 3,4%
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Zyski zatrzymane 21349 17,8% 23 487 19,5%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -128 -0,1% 254 0,2%
Udziaty niedajace kontroli - 0,0% - 0,0%

Zrodto: Emitent

s. 71, dodaje sie w pkt. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabelg Wartosci zobowigzan dfugo- oraz

krétkoterminowych Grupy Kapitafowej Emitenta:

Wartos¢ kapitatow wiasnych na koniec wrzesnia 2015 r. osiggneta najwyzszy poziom zwiekszajac wartos¢ o
6469 tys. zt wzgledem tego samego okresu roku poprzedniego. Analogicznie jak w poprzednich okresach
najistotniejsza pozycje pasywow stanowi kapitat podstawowy, ktérego udziat na koniec wrzesnia 2015 r. wynidst

48,9%.

s. 71, dodaje sie w pkt. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wartosci zobowigzan dfugo- oraz

krétkoterminowych Grupy Kapitafowej Emitenta tabele:

Tabela. Wartosci zobowigzan dtugo- oraz krétkoterminowych Grupy Kapitatowej Emitenta na 30 wrze$nia

2014 r. oraz 30 wrzes$nia 2015 r.

wys. 2 30.09.2014 . 30.09.2015 .
wartosc¢ udziat wartos¢ udziat

Zobowiazania dtugoterminowe 1553 1,3% 2104 1,7%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0,0% 25 0,0%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 29 0,0% 8 0,0%
Kredyty bankowe dtugoterminowe - 0,0% - 0,0%
Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 1524 1,3% 2071 1,7%
Pozostate zobowigzania finansowe - 0,0% - 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 38 200 31,8% 31745 26,3%
Kredyty bankowe krétkoterminowe 13 448 11,2% 7077 5,9%
Zobowigzania z tytutu leasingu krétkoterminowe 920 0,8% 219 0,2%
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe - 0,0% - 0,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 845 14,0% 19122 15,8%
Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych 2038 1,7% 1526 1,3%
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1153 1,0% 1121 0,9%
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 2011 1,7% 1483 1,2%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1785 1,5% 1198 1,0%

Zrodto: Emitent

s. 72, dodaje sie w pkt. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabela Zestawienie kredytéw Grupy

kapitatowej Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 r.:

Analogicznie jak w 2014 r. na koniec IIl kwartatu 2015 r. jedyng znaczacq pozycjg zobowigzan dtugoterminowych
stanowity leasingi w wysoko$ci 2 071tys. zt, co stanowito 1,7% pasywow. Podobnie jak w poprzednich okresach
najistotniejsze pozycje wsrdd zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

Aneks nr 1 do prospektu emisyjnego ASM GROUP S.A. 12



kredyty bankowe. Na 30 wrze$nia 2015 r. ich udzialy w pasywach wyniosty odpowiednio do 15,8% oraz 5,9%

sumy pasywow.

s. 73, dodaje sie w pkt. 10.2. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Rachunek przeptywdw pienieznych

Grupy Kapitatowej Emitenta tabele:

Tabela. Rachunek przeplywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 01.01-30.09.2014 r. oraz

01.01-30.09.2015 .

w tys. zt

01.01-

01.01-

30.09.2014  30.09.2015

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

l. Zysk | strata brutto 6988 6 501
Il. Korekty -3 626 4310
1. Kapitat mniejszosci

2. Amortyzacja 675 871
3. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 1 35
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 446 374
5. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw 1551 1084
7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci 6 991 14 066
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -10 942 -13 626
10. Podatek dochodowy zaptacony -1759 807
11. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -403 893
12. Inne korekty -186 -193
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (IZll) 3 361 10 811
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy 15 39
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 39
2. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych

3. Zbycie jednostek zaleznych

4. Odsetki z aktywow finansowych 15 0
Il. Wydatki 148 66
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 148 66
2. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

3. Nabycie jednostek zaleznych

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -133 -27
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C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 293 1254
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty bankowe 1254
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe 293

Il. Wydatki 4 257 10 800
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Wyptata dywidendy

3. Sptata kredytéw bankowych 3301 9363
4. Ptatnosci z tytutu leasingu 40 168
5. Odsetki 676 535
6. Inne wydatki finansowe 240 735
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -3 964 -9 546
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.IIl +/- C.Il) -736 1238
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -738 1228
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -2 -10
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2 264 1909
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 1528 3147

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zrodto: Emitent

s. 75, dodaje sie w pkt. 10.2. Dokumentu Rejestracyjnego przed akapitem rozpoczynajacym sie Wedfug

wiedzy Emitenta, nie wystepujq istotne ograniczenia prawne (...):

Przeptywy operacyjny po lll kwartale 2015 roku wyniosty 10 811 tys. zt i byly wyzsze o 7450 tys. zt niz w
analogicznym okresie 2014 roku. Przeptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej byty nieznaczne i wyniosty — 27 tys. zt.
Natomiast przeptywy z dziatalno$ci finansowej po 9 miesigcach 2015 r. wyniosty -9 546 tys. zt, a ich warto$¢

wynikata w gtéwnej mierze ze sptaty posiadanych kredytéw bankowych.

s. 75, dodaje si¢ w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Struktura finansowania Grupy

Kapitatowej Emitenta tabele:

Tabela. Struktura finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta na 30 wrzesnia 2014 r. oraz 30 wrzesnia

2015r.
30.09.2014 30.09.2015
w tys. zt : :
wartos¢ udziat warto$¢ udziat
Kapitat wtasny 80419 66,9% 72,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 1553 1,3% 1,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 38 200 31,8% 26,3%
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Zrodto: Emitent

s. 76, dodaje sie w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wskazniki zadfuzenia Grupy
Kapitatowej Emitenta tabele:

Tabela. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta na 30 wrze$nia 2014 r. oraz 30 wrze$nia 2015 .

Wskazniki zadtuzenia 30.09.2014  30.09.2015
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 33,1% 28,0%
Wskaznik udziatu kapitatow wtasnych 66,9% 72,0%
Wskaz’nlk pokrycia majatku trwatego i 111,6% 120,5%
zapasow

Wskaznik zobowigzan do kapitatow 49,4% 39,0%
wiasnych

Wskaznik pokrycia majatku trwatego 181,3% 213,0%

Zrodto: Emitent

s. 77, dodaje sie w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabelg Wskazniki ptynnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta:

Po Il kwartale 2015 r. warto§¢ wskaznikow zadtuzenia ulegta dalszej poprawie. Poprawa sytuacji Emitenta
wynika z faktu konsekwentnej kontynuaciji sptaty posiadanego zadtuzenia. Na 30 wrzesnia 2015 r. Emitent w
blisko 72% finansuje prowadzong dziatalno$¢ ze Srodkoéw wiasnych, co oznacza wzrost o 5,1 p.p. wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego.

s. 77, dodaje sie w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wskazniki ptynnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta tabele:

Tabela. Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta na 30 wrze$nia 2014 r. oraz 30 wrze$nia 2015r.

Wskazniki ptynnosci finansowe;j 30.09.2014 30.09.2015
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,26 1,53
Wskaznik ptynno$ci szybkiej 1,23 1,52

Zrodto: Emitent

s. 78, dodaje si¢ w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabela Wskazniki rotacji Grupy
Kapitatowej Emitenta:

Na koniec wrzesnia 2015 r. wskazniki ptynnoSci ulegly dalszej poprawie osiggajac poziom 1,53 oraz 1,52
odpowiednio dla wskaznika ptynnosSci biezacej oraz wskaznika ptynnosci szybkiej.

s. 78, dodaje sie w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wskazniki rotacji Grupy Kapitafowej
Emitenta tabele:

Tabela. Wskazniki rotacji Grupy Kapitatlowej Emitenta na 30 wrzesnia 2014 r. oraz 30 wrzesnia 2015 r.

Cykle rotacji 30.09.2014 30.09.2015
Cykl rotacji naleznosci 97 98
Cykl rotacji zobowigzan 48 58

Zrodto: Emitent
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s. 79, dodaje sie w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego przed pkt 10.4:

Termin sptaty nalezno$ci ulegt nieznacznemu wydtuzeniu wzgledem cyklu rotacji na koniec wrzesnia 2014 r.
Nalezy jednak zaznaczy¢, iz Emitent na koniec Ill kwartatu otrzymywat naleznosci Srednio o 3 dni szybciej niz
kwartat wcze$niej. Skrdceniu zaréwno wzgledem okresu roku poprzedniego, jak rowniez wzgledem poprzedniego
kwartaty ulegt cykl rotacji zobowigzan. Na koniec wrze$nia 2015 r. Emitent reguluje posiadane zobowigzania
$rednio w terminie 58 dni.

s. 189, dodaje sie w pkt 20.6. Dokumentu Rejestracyjnego w pierwszym akapicie na koncu:

— skrdcone $rddroczne skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za Il kwartat
2015 roku opublikowane w dniu 16 listopada 2015 roku.

s. 189, dodaje sie w pkt 20.6. Dokumentu Rejestracyjnego w drugim akapicie po oraz punkcie 20.6.2.:

i punkcie 20.6.5
str. 253, dodaje sie pkt 20.6.5. Dokumentu Rejestracyjnego:

20.6.5. Skrocone srodroczne skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za lll
kwartat 2015 roku
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Skonsolidowane wybrane dane finansowe

WYBRANE POZYCJE BILANSOWE GRUPY

30.09.2015 g 31.12.2014 £ 30.09.2014 g
KAPITALOWE) 2 £ £
(w tys. ztotych) ; % :,g,
Aktywa trwate 72087  59,7% 72066  53,7% 72144  60,0%
Aktywa obrotowe 48649  40,3% 62187  46,3% 48028  40,0%
AKTYWA OGOLEM 120736 100,0% 134253 100,0% 120172 100,0%
Kapitat wiasny 86 888 72,0% 82826 61,7% 80419 66,9%
Zobowigzania krotkoterminowe 31745 26,3% 50157  374% 38200 31.8%
PASYWA OGOLEM 120736 100,0% 134253 100,0% 120172 100,0%
WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE GRUPY KAPITALOWEJ
NARASTA) 2015 £ 2014 g
STAJACO £ £
(w tys. ztotych) 01.01-30.09 & 01.01-30.09 &
Przychody ze sprzedazy 122 683 100,0% 126 494 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 115666  94,3% 118321 93,5%
Zysk (strata) na sprzedazy 7016 5,7% 8173 6,5%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7027 5,7% 7647 6,0%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) 7 898 6,4% 8322 6,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6501 5,3% 6988 5,5%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4140 3,4% 4657 3,7%
WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE GRUPY KAPITALOWEJ © ©
KWARTALNIE 2015 £ 2014 £
(w tys. ztotych) 01.07-3009 %  01.07-30.09 &
Przychody ze sprzedazy 39631 100,0% 41867 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 37906  95.6% 40110 95,8%
Zysk (strata) na sprzedazy 1725 4,4% 1757 4,2%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1835 4,6% 1603 3,8%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) 2149 5,4% 1858 4,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1828 4,6% 45377 3,3%
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1137 2,9% 877 2,1%
STRONA | 5
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Jednostkowe wybrane dane finansowe

WYBRANE POZYCJE BILANSOWE

2015.09.30 [ 2014.12.31 g 2014.09.30 g
EMITENTA 2 £ E
(w tys. ztotych) :,g, :,g, :,g,
Aktywa trwate 72510  894% 72039  882% 72 365 88,9%
Aktywa obrotowe 8 606 10,6% 9644  118% 9049 11,1%
AKTYWA OGOLEM 81116 100,0% 81684 100,0% 81415 100,0%
Kapitat wiasny 66 083 81,5% 63 165 77,3% 62 653 77,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 4724 5,8% 9017 11,0% 9045 11,1%
PASYWA OGOLEM 81116 100,0% 81684 100,0% 81415 100,0%
WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE EMITENTA NARASTAJACO 2015 £ 2014 g
z x
-] 2
(w tys. ztotych) 01.01-3009 & 01.01-30.09 &
Przychody ze sprzedazy 14945 100,0% 17 685 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 13550 90,7% 15486 87,6%
Zysk (strata) na sprzedazy 1395 9,3% 2199 12,4%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1476 9,9% 2017 114%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) 1987 133% 2325 131%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3251 21.8% 3797 21,5%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2918 19,5% 3437 194%
WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE EMITENTA KWARTALNIE 2015 é 2014 5
-] =l
(w tys. ztotych) 01.07-3009 & 01.07-30.09 &
Przychody ze sprzedazy 4943 100,0% 5844 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4432 89,7% 5539 94,8%
Zysk (strata) na sprzedazy 511 103% 305 5,2%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 393 8,0% 247 4,2%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) 588 11,9% 348 5,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 522 10,6% 272 4,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 393 8,0% 247 4,2%
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Komentarz do podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Przychody
Przychody ze sprzedazy ustug (produktéw) w III kwartale 2015 roku wyniosly 39 631 tys. zL

Najwiekszy udzial w przychodach Grupy Kapitalowej stanowily przychody segmentu merchandising, ktére w tym
okresie ksztaltowaly sie na poziomie 23 635 tys. zl, co stanowi ich przyrost o 3 122 tys. zl, tj. 15,22% w stosunku
do IIT kwartatu roku 2014. Natomiast spadek w ogélnych przychodach Grupy Kapitalowej zanotowat segment field
marketingu. Przychody z tego obszaru obnizyly sie do poziomu 9 031 tys. zl., co stanowi spadek o 5 616 tys. zl, tj. o
38,34% w stosunku do III kwartalu 2014 roku.

Koszty

Skonsolidowane koszty dzialalnosci operacyjnej Grupy w III kwartale biezacego roku wyniosty 37 906 tys. zl, co
oznacza ich spadek o 2 204 tys. zl, tj. o 549% w stosunku do III kwartalu 2014 roku. Najwiekszy wplyw za
zmniejszenie poziomu kosztéw w odniesieniu do III kwartalu roku 2014 maja koszty ustug obcych (spadek o 4 268
tys. 7}, tj. 0 13,45%).

EBIT (zdefiniowany jako wynik na dzialalnosci operacyjnej)

Skonsolidowany wynik EBIT za Il kwartal 2015 wynidst 1 835 tys. zl, co oznacza jego wzrost o 232 tys. zl, tj.
14,47% w stosunku do analogicznego okresu roku 2014.

EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dzialalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)

Skonsolidowany wynik EBITDA za III kwartat 2015 wynidst 2 149 tys. zl, co oznacza jego wzrost o 291 tys. zl, tj.
15,66% w stosunku do IIT kwartatu 2014 roku.

Skonsolidowany zysk/strata netto

Zysk netto skonsolidowany uzyskany w III kwartale roku 2015 wynidst 1 137 tys. zl, co oznacza jego wzrost
o 260 tys. zl, tj. 0 29,65 % w stosunku do IIT kwartalu 2014 roku..

Struktura skonsolidowanych aktywow i pasywow

Suma bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wg stanu na dzieri 30 wrzes$nia 2015 roku
zamknela sie kwotg 120 736 tys. zl i jest wyzsza w stosunku do stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku o 564 tys. zl.
(tj. 0 0,47%).

Aktywa trwale stanowia 59,7% sumy bilansowej wedlug na stanu na 30 wrzesnia 2015 roku wobec 60,0% na 30
wrzesnia 2014 roku i odpowiednio aktywa obrotowe 40,30% wobec 39,97%.

Najistotniejsze zmiany aktywdéw dotyczyly naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére stanowia najwieksza pozycje
aktywdw obrotowych i wynosza 44 702 tys. zt. Ich warto$¢ spadta o 807 tys. zk. w poréwnaniu do stanu na dzien 30
wrzesnia 2014 roku. Najwieksza pozycja zobowigzan stanowia zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére wzrosly
02277 tys.ztiwynosza 19 122 tys. zl na dzieri 30 wrzes$nia 2015 roku.

Ponadto, Grupa Kapitalowa konsekwentnie sptaca zadluzenie z tytutu krétkoterminowych kredytéw bankowych,
ktére w poréwnaniu do stanuna 30 wrzesnia 2014 roku zmniejszylo sie o 6 371 tys. ztotych i wynosi 7 077 tys. zl.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
(w tys. ztotych)
Aktywa trwate 72087 72 066 72144
Wartos¢ firmy 69 090 69 191 68 822
Pozostate wartosci niematerialne 365 520 705
Rzeczowe aktywa trwate 2137 1835 1852
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 444 468 696
Pozostate aktywa diugoterminowe 51 51 68
Aktywa obrotowe 48 649 62 187 48 028
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44702 58 132 45 509
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 102 580 63
Naleznosci pozostate 293 241 -69
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3137 2553 1526
Pozostate aktywa krétkoterminowe 415 681 999
AKTYWA OGOLEM 120 736 134 253 120 172
PASYWA

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
(w tys. ztotych)

Kapitat wiasny 86 888 82826 80419
Kapitat podstawowy 59 053 59 053 59 053
Kapitat zapasowy 4093 144 144
Zyski zatrzymane 23487 23295 21349
-w tym zysk (strata) netto 4140 4140 4657
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 254 333 -128
Udziaty niedajace kontroli - -

Zobowigzania diugoterminowe 2104 1270 1553
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 25 0 0
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 8 7 29
Kredyty bankowe dfugoterminowe - - -
Pozostate zobowigzania finansowe diugoterminowe 2071 1263 1524
Zobowiazania krétkoterminowe 31745 50 157 38 200
Kredyty bankowe krétkoterminowe 7077 16 528 13448
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 219 1338 920
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19122 26 369 16 845
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 1526 3054 2038
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1121 257 1153
Zobowigzania pozostate krotkoterminowe 1483 2358 2011
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1198 252 1785
PASYWA OGOLEM 120 736 134 253 120 172
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

CALKOWITE DOCHODY - cze$¢ A 2015 2014 2015 2014
(w tys. ztotych) 01.01-30.09 01.01-30.09 01.07-30.09 01.07-30.09
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 122 683 126 494 39631 41 867
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 122 683 126 494 39631 41867
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 115 666 118 321 37 906 40110
Amortyzacja 871 675 314 255
Zuzycie materiatow i energii 1875 1288 796 330
Ustugi obce 85949 91766 27 458 31726
Swiadczenia pracownicze 25979 22738 9008 7 306
Pozostate koszty operacyjne 992 1855 329 493
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy 7016 8173 1725 1757
Pozostate przychody operacyjne 237 336 166 251
Pozostate koszty operacyjne 226 862 56 405
Odpis aktualizujgcy wartosc firmy jednostek zaleznych - - - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7027 7647 1835 1603
Przychody finansowe 78 27 76 15
Koszty finansowe 604 687 83 241
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6501 6988 1828 1377
Podatek dochodowy 2360 2330 691 500
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4140 4657 1137 877

DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4140 4657 1137 877
INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktére moga byc przeniesione do wyniku w
kolejnych

okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -79 161 251 70
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochodéw

Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do wyniku w

kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody (netto) -79 161 251 70
Catkowite dochody ogétem 4061 4818 1388 947

-79 161 251 70
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CALKOWITE DOCHODY - cze$¢ B
(w tys. ztotych)

Zysk (strata) netto ogétem, przypadajacy(a) na
Jednostke dominujaca
Udziaty niedajace kontroli

Catkowite dochody ogétem, przypadajgce na:
Jednostke dominujaca
Udziaty niedajace kontroli

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyktych

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedng
akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty
Rozwodniony

2015
01.01 - 30.09

4140

4061

58 630 265

0,07
0,07

0,07
0,07

2014
01.01-30.09

4657

4818

58 630 265

0,08
0,08

0,08
0,08

2015
01.07 - 30.09

1:137

1388

58 630 265

0,02
0,02

0,02
0,02

2014
01.07 - 30.09

877

947

58 630 265

0,01
0,01

0,01
0,01
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres od dnia 01.01.2015 roku do 30.09.2015 roku

i Kapitat Kapitat
2015 (wtys. zlotych) Kapitat Kapitat Zyski Pozostate przypadajacy akc'onarizsz wigsn
zaktadowy  zapasowy zatrzymane tytuty jednostce + d 5 4 v
01.01 - 30.09 dominujace] niekontrolujgcych razem
Stan na 01.01.2015 59053 144 23295 333 82826 - 82826
Catkowite dochody: - - 4140 -79 4061 - 4061
Zysk/strata netto roku
- 4140 4140 - 4140
obrotowego
Boznlce kursowe'z przeliczenia _79 279 =79
jednostek zagranicznych
Transakcje z wiascicielami: - 3948 -3948 - - - -
Emisja akcji - -
Podziat wyniku 3948 -3948 -
Stan na 30.09.2015 59053 4093 23487 254 86 888 - 86 888
Za okres od dnia 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku
Kapitat . .
2014 (wtys. ztotych) Kapitat Kapitat Zyski  Pozostate przypadajacy akc'on:?izl:zat ::g;tnai
zaktadowy zapasowy zatrzymane tytuty jednostce . : ‘ ¥ ¥
01.01-31.12 dominties niekontrolujacych razem
Stan na 01.01.2014 59053 8621 8215 -289 75 602 - 75 602
Catkowite dochody: - - 6603 622 7225 - 7 225
Zysk/strat tt ki -
yekisteata netro roky ; 6603 6603 6603
obrotowego s
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek - - 622 622 - 622
zagranicznych
Transakcje z wiascicielami: - -8477 8477 - - - -
Emisja akcji - - -
Podziat wyniku - -8477 8477 - - - -
Stan na 31.12.2014 59 053 144 23 295 333 82 826 - 82 826
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Za okres od dnia 01.01.2014 roku do 30.09.2014 roku

Kapitat y .
2014 (w tys. ztotych) Kapitat  Kapitat Zyski Pozostat  przypadajacy [ i Kapitaf
zaktadowy zapasowy zatrzymane e tytuly jednostce . akc;ongrluszy Wiy,
01.01 - 30.09 oo niekontrolujacych razem
Stan na 01.01.2014 59053 8621 8215 -289 75 602 - 75602
Catkowite dochody: - - 4657 161 4818 - 4818
Zysk/strata netto roku
- - 4657 - 4657 - 4657
obrotowego
Bozmce kursowe.z przeliczenia 161 161 i 161
jednostek zagranicznych
Transakcje z wiascicielami: - -8477 8477 - - - -
Emisja akcji - - - - -
Podziat wyniku - -8477 8477 - - - -
Stan na 30.09.2014 59053 144 21349 -128 80419 - 80419
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ A 2015 2014
(w tys. ztotych) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk / strata brutto 6501 6988
1. Korekty 4310 -3626
1. Kapitat mniejszosci - -
2. Amortyzacja 871 675
3. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 35 1
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 374 446
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
6. Zmiana stanu rezerw 1084 1:551
7. Zmiana stanu zapasow - -
8. Zmiana stanu naleznosci 14 066 6991
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -13 626 -10942
10. Podatek dochodowy zaptacony 807 -1759
11. Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych 893 -403
12. Inne korekty* -193 -186
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1ll) 10 811 3361
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 39 15
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 39 -
2. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych -
3. Zbycie aktywéw finansowych - B
4. Odsetki z aktywoéw finansowych 0 15
Il. Wydatki 66 148
1. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 66 148
2. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -
3. Nabycie aktywow finansowych
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -27 -133
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PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ B 2015 2014
(w tys. ztotych) 01.01-30.09 01.01 - 30.09

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy 1254 293
1. Dopfaty do kapitatu - -
2. Kredyty bankowe 1254

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe - 293
. Wydatki 10800 4257

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -

2. Wyptata dywidendy - -

3. Sptata kredytow bankowych 9363 3301

4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 168 40
5. Odsetki 535 676
6. Inne wydatki finansowe 735 240
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -9546 -3964
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.II1 +/- B.1I +/- C.1I1) 1238 -736
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1228 -738
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych -10 -2
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1909 2264
G. SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 3147 1528

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
(w tys. ztotych)

Aktywa trwate 72510 72039 72 365
Wartosci niematerialne i prawne 4 - -
Rzeczowe aktywa trwate 1819 1346 1401
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 106 113 384
Inwestycje w jednostki zalezne 70581 70581 70581
Pozostate aktywa dtugoterminowe - - -
Aktywa obrotowe 8606 9644 9049
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4618 6753 5920
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 82 - -
Naleznosci pozostate 1678 1641 1718
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2008 847 979
Pozostate aktywa krotkoterminowe 220 403 433
AKTYWA OGOLEM 81116 81684 81415
PASYWA

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
(w tys. ztotych)
Kapitat wiasny 66 083 63 165 62 653
Kapitat podstawowy 59053 59 053 59 053
Kapitat zapasowy 4093 144 144
2Zyski zatrzymane 2937 3967 3455
-w tym zysk (strata) netto 2918 3948 3437
Zobowigzania dtugoterminowe 10 309 9502 9716
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8535 8535 8535
Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 1 8
Kredyty bankowe dtugoterminowe - -
Pozostate zobowigzania finansowe diugoterminowe 1773 965 1173
Zobowigzania krétkoterminowe 4724 9017 9045
Kredyty bankowe krétkoterminowe 1651 1793 1726
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 202 317 178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2076 5292 3534
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 44 225 144
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 132 371
Zobowigzania pozostate krotkoterminowe 443 1102 1395
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 308 156 1697
PASYWA OGOLEM 81116 81684 81415
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

CALKOWITE DOCHODY - cze$¢ A 2015 2014 2015 2014
(w tys. ztotych) 01.01-30.09 01.01-30.09 01.07-30.09 01.07-30.09
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 14 945 17 685 4943 5844
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 14 945 17 685 4943 5844
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i

materiatow ) i )
Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 550 15 486 4432 5539
Amortyzacja 511 308 195 100
Zuzycie materiatéw i energii 838 587 317 226
Ustugi obce 9932 12 025 3101 4322
Swiadczenia pracownicze 1993 1907 688 672
Pozostate koszty operacyjne 277 659 131 219
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy 1395 2199 511 305
Pozostate przychody operacyjne 93 35 59 25
Pozostate koszty operacyjne 11 217 11 7
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1476 2017 558 323
Przychody finansowe 1948 1956 -0 9
Koszty finansowe 174 176 36 60
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3251 3797 522 272
Podatek dochodowy 333 361 129 25
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2918 3437 393 247

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - e
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2918 3437 393 247

Inne catkowite dochody (netto) - . - R
Catkowite dochody ogétem 2918 3437 393 247
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CAtKOWITE DOCHODY - czes¢ B 2015 2014 2015 2014
(w ztotych) 01.01-30.09 01.01-30.09 01.07-30.09 01.07-30.09

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji

swyklyeh (sztuk) 58 630 265 58 630 265 58 630 265 58 630 265
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na
jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykly 0,05 0,06 0,01 0,00
Rozwodniony 0,05 0,06 0,01 0,00
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykly 0,05 0,06 0,01 0,00
Rozwodniony 0,05 0,06 0,01 0,00
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

2015 (W ey zloryeh) Kapitat zaktadowy  Kapitat zapasowy  Zyski zatrzymane Replest “:2:::
01.01 - 30.09
Stan na 01.01.2015 59053 144 3967 63 165
Catkowite dochody: - - 2918 2918
Zysk/strata netto roku obrotowego 2918 2918
Inne tytuty - -
Transakcje z wiascicielami: - 3948 -3948 -
Emisja akcji - -
Podziat wyniku 3948 -3948
Stan na 30.09.2015 59053 4093 2937 66 083
2014 (wtys. zlotych) KAl e paswy | Zysklzabepnane Kapitat wtasny
zaktadowy razem
01.01-31.12
Stan na 01.01.2014 59 053 8621 -8458 59217
Catkowite dochody: - - 3948 3948
Zysk/strata netto roku obrotowego 3948 3948
Inne tytuty - - -
Transakcje z wiascicielami: -8477 8477
Emisja akcji - -
Podziat wyniku - -8477 8477 -
Stan na 31.12.2014 59053 144 3967 63 165
2014 bwity=. zbotych) Kapitat zaktadowy  Kapitat zapasowy  Zyski zatrzymane L v:;a;r::
01.01 - 30.09
Stan na 01.01.2014 59053 8621 -8458 59217
Catkowite dochody: - - 3437 3437
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 3437 3437
Inne tytuty - -
Transakcje z wiascicielami: - -8477 8477
Emisja akcji - - -
Podziat wyniku -8477 8477
Stan na 30.09.2014 59053 144 3455 62 653
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ A 2015 2014
(w tys. ztotych) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk / strata brutto 3251 3797

Il. Korekty -3190 -3031
1. Amortyzacja 511 308
2. 2yski/Straty z tytutu réznic kursowych 35 -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1948 -1947
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw 153 1594
6. Zmiana stanu zapasow -
7. Zmiana stanu naleznosci 2 006 -742
ﬁég;;g:,a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 4678 -3501
9. Podatek dochodowy zaptacony 190 -440
10. Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych 540 -
11. Inne korekty - 1698

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1ll) 61 767

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)

I. Wptywy 1251 -
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 39

2. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych
3. Zbycie aktywow finansowych -
4. Odsetki i dywidendy z aktywow finansowych 1212

Il. Wydatki 38 61
1. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych i 38 61
prawnych

2. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
3. Nabycie aktywow finansowych
4. Inne wydatki inwestycyjne -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 1213 -61
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PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ B 2015 2014
(w tys. ztotych) 01.01-30.09 01.01 - 30.09

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wptywy 141 293
1. Doptaty do kapitatu - -
2. Kredyty bankowe 141
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - 293
1]

. Wydatki 254 681
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Wyptata dywidendy

3. Sptata kredytow bankowych - 509
4. Pfatnosci z tytutu leasingu finansowego 116 -
5. Odsetki 139 173
6. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -113 -388
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A.11 +/- B.11 +/- C.1II) 1162 318
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1373 -167
- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 847 661
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 2008 979

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Dodatkowe informacje i objasnienia do $rdodrocznego skréoconego
skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego

NOTA 1 |INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | GRUPY KAPITALOWE)

Dane jednostki dominujacej

ASM GROUP S.A. (,Jednostka Dominujaca’; ,Spétka’, ,Emitent”) zostala zawigzana w dniu 5 sierpnia 2010 roku.
Zgodnie ze Statutem Spétka zostala zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18.

Spélka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000363620, w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Spéice zostal nadany numer NIP 5252488185 oraz numer REGON 142578275.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest merchandising i outsourcing sil sprzedazy.

Struktura Akcjonariuszy Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz llosé posiadanych akcji Ud:?;::ak;:‘i’t;:: Udziat w gt osac:lt::l ﬁ:ﬁ:;z:
Adam Stanczak 15433 455 26,13% 26,13%
Marcin Skrzypiec 15433 455 26,13% 26,13%
Tatiana Pikula 15428616 26,13% 26,13%
JK Fund Suisse SA 3260 000 5,52% 5,52%
Pozostali 9497 929 16,09% 16,09%
RAZEM 59 053 455 100,00% 100,00%

Od dnia 18 marca 2013 roku akcje serii A, B i C Spétki dominujacej zostaly wprowadzone do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

W dniu 14 wrzesnia 2015 roku, Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila Prospekt emisyjny ASM GROUP S.A.
Prospekt emisyjny Spotki, ktéry zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,,
wyemitowanych przez Spétke: 102.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A, 53.654.285 akcji zwyklych na
okaziciela serii B, 5.297.170 akcji zwyklych na okaziciela serii C.

Grupa kapitalowa

W sktad Grupy nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe. Jednostki Grupy Kapitalowej ASM GROUP S.A. nie tworza podatkowej grupy kapitalowej w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych.
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Sktad Grupy kapitatowej ASM GROUP S.A. (,,Grupa’, ,,Grupa Kapitalowa’, ,Grupa Kapitalowa ASM GROUP”) na dzieri
30 wrzesnia 2015 roku przedstawia ponizsza tabela:

Charakter Powigzania z Jednostka

Nazwa jednostki Siedziba SRS Udzialowcy
Dominujaca

ASM GROUP SA. Warszawa

GreyMatters Sp. z 0.0. Warszawa Jednostka zalezna bezposrednio 100% ASM GROUP SA.

Gruppo Trade Service Polska Sp. z 0.0. Warszawa Jednostka zalezna bezposrednio 100% ASM GROUP SA.

New Line Media Sp. z 0.0. Warszawa Jednostka zalezna bezposrednio 100% ASM GROUP S.A.

Trade Sp.A. Turyn (Wlochy) Jednostka zalezna bezposrednio 100% ASM GROUP SA.

Promotion Intrade Sr.L Turyn (Wlochy) Jednostka zalezna posrednio 100% Trade Sp.A.

NOTA 2 | INFORMACIJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W sktad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzili:
Prezes Zarzadu Adam Stanczak,

Wiceprezes Zarzadu Marcin Skrzypiec,

Czlonek Zarzadu Jacek Pawlak,

Cztonek Zarzadu Patryk Gorczynski.

W okresie od 1 lipca 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zmiany
osobowe w skltadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej.

NOTA 3 | INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI
DOMINUJACE)

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzili:

Przewodniczacy RN Maciej Cudny

Czlonek RN Filip Nazar
Czlonek RN Jacek Kuczewski
Czlonek RN Magdalena Pasecka
Czlonek RN Rossen Hadjiev
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W okresie od 1 lipca 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wystapily
nastepujace zmiany osobowe w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej:

- wdniu 29 lipca 2015 roku Pan Pawel Mlynarski zostal odwotlany ze sktadu Rady Nadzorczej,
- wdniu 29 lipca 2015 roku Pan Rossen Hadjiev zostal powotany do sktadu Rady Nadzorczej.

NOTA 4 | INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO
SRODROCZENGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 4.1 | PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Skrécone s$rédroczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (,skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe’, ,sprawozdanie”) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa i dla pelnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikéw dziatalnos$ci Emitenta oraz Grupy Kapitalowej powinno by¢ czytane wraz ze z jednostkowym

oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 2014 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoélke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w Zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSE”).

Skrécone Srédroczne Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu
16 listopada 2015 roku.

NOTA 4.2 | FORMAT SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w wersji skréconej i sktada sie z:

- skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy,
sprawozdanie z prze pltywdéw pienieznych Grupy),

- skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta (sprawozdanie z sytuacji finansowej
Emitenta, sprawozdanie z catkowitych dochodéw Emitenta, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Emitenta, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Emitenta),

- dodatkowych informacji i objasnieni do srédrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrécone Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe przedstawione sa w polskich zlotych (,z1”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach zlotych (,tys. zt”). Skrocone Skonsolidowane i
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nie podlegaly badaniu oraz nie zostaly poddane przegladowi przez bieglego
rewidenta.
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NOTA 4.3| OKRES SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | DANE POROWNYWALNE

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje okres 9 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 30 wrzes$nia 2015 roku.

Dla danych prezentowanych w skréoconym jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia
2014 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2014 roku. Dla danych prezentowanych w skréconym jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wlasnym oraz skréconym skonsolidowany, sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku.

NOTA 4.4| ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitalowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy i nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie
stwierdza, na dzieni podpisania niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, faktéw i
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

NOTA 4.5| PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE). Podstawowe
zasady rachunkowosci przyjete do stosowania przez Emitenta zostaly przedstawione w punkcie 2.4.1.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej, Grupa przyjela zgodnie z tabelami publikowanymi przez Narodowy
Bank Polski.

Okres Tabela NBP Kurs EUR Srednia Kurséw EUR (*)
30.09.2015 190/A/NBP/2015 4,2386
1.01.2015 - 30.09.2015 4,1585
31.12.2014 252/A/NBP/2014 4,2623
1.01.2014 - 31.12.2014 4,1893
30.09.2014 189/A/NBP/2014 4,1755
1.01.2014 - 30.09.2014 4,1803

* - Srednia arytmetyczna z kurséw $rednich na ostatni dzieri miesigca w danym okresie
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NOTA 4.5.1| ZASADY KONSOLIDACII

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje §rédroczne sprawozdania finansowe ASM GROUP S.A.
oraz s§rédroczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po
uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF - sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s3 eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi
kontroli przez Grupe, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
Jednostke Dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spélce, chyba Ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢
nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy spétka dominujaca ma
mozliwo$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng danej jednostki.

Zmiany udzialéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujace utrata kontroli rozlicza sie, jako transakcje
kapitalowe. Warto$¢ bilansowa udzialéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udzialéw niedajacych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie
roznice pomiedzy kwota korekty udzialéw niedajacych kontroli a wartoscia godziwa kwoty zaplaconej lub
otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapital wlasny i przypisuje akcjonariuszom Spdtki.

Udzialy niedajace kontroli stanowiace czes¢ udzialéw wtascicielskich i uprawniajace posiadaczy do
proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w
wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla
kazdej transakcji przejecia

NOTA 4.5.2| WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Wartos$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzieri przejecia nadwyzki sumy przekazanej
platnosci, wartosci udziatéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udzialéw w
jednostce nabywanej nad udzialem Grupy w warto$ci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowad aktywodw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzieri przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegdlnych skladnikéw nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartos¢ jest ujemna
ujmuje sie ja niezwlocznie w wyniku finansowym, jako zysk z okazyjnego nabycia.

Warto$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo, jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedlug kosztu
pomniejszonego o skumulowana strate z tytulu utraty wartosci.
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Dla celéw testowania utraty warto$ci, warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegélne osrodki Grupy generujace
przeplywy pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem polaczenia. Jednostki
generujace przepltywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz
w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jesli wartos$¢ odzyskiwana
osrodka generujacego przeplywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytulu utraty wartosci
alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do
pozostalych aktywéw tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegélnych sktadnikéw aktywéw
tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie.
W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli, przypadajaca na nig cze$¢ wartosci firmy,
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

NOTA 4.5.3| WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wplyw do Grupy
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powiazane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartos$ci niematerialnych
nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne sa
wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu utraty
wartosci.

Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Warto$¢ amortyzacji warto$ci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskéw i strat do
pozycji,, Amortyzacja”

Wartosci niematerialne i prawne wystepujace w Grupie oraz stawki amortyzacji:

Licencje i prawa do programéw komputerowych 20% - 50%

NOTA 4.5.4| SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly poniesione. Jezeli jest
jednak mozliwe wykazanie, Ze poniesione naklady spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przyszlych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszaja one wartos¢ poczatkowa tego srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, zyski lub straty wynikajace z tego faktu ujmowane sa w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byly) a wartoscia
bilansowa tej pozycji.
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Srodki trwate, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktéry odpowiada nastepujacym stawkom:

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% -30%
Srodki transportu 14% - 20%
Inne srodki trwate 10% - 30%

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

NOTA 4.5.5| SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korekta
ptaconych  odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwale
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoficzenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

NOTA 4.5.6| AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dzielq sie na naste pujace kategorie:
—  Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci,
— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  Pozyczki i naleznosci,
— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

— wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

— spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Skladnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik
spelniajacy jeden z ponizszych warunkéw:
a) jest Klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie, jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:
— nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
—  czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienistwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
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— instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,
b) zostal zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody
(korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zostacd
zakwalifikowany do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pieniezne z
kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, Ze gdyby podobny hybrydowy
instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie whudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione.
Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione:
— taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub
— aktywa s3 cze$cig grupy aktywéw finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwag, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub
— aktywa finansowe zawieraja whudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

PozyczKi i naleznosci to niezliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i nalezno$ci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwalych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane, jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych trzech
kategorii aktywdéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis
z tytutu utraty wartosci. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci ujmuje
sie, jako koszt.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane s na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej, powiekszonej w przypadku
sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakeji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeplywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strone trzecia.

NOTA 4.5.7| UTRATA WARTOSCI

W przypadku zaistnienia zewnetrznych lub wewnetrznych przestanek, ktére wskazujg, Ze istnieje ryzyko braku
mozliwosci odzyskania wartosci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego sktadnika aktywdéw, przeprowadza
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sie testy sprawdzajace pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy sprawdzajace sg przeprowadzane raz w roku
takze w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania oraz w stosunku do wartosci
firmy niezaleznie od zaistnienia przestanek.

Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartosc bilansowa danego skladnika aktywdéw
(lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne) przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwana to
wyzsza z dwéch kwot: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu
utraty wartosci uyjmuje sie w ciezar zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytulu utraty wartosci
testuje sie na kazdy dzieni sprawozdawczy pod katem wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwosc
odwrdécenia wezes$niej dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generuja
przeplywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw (osrodki wypracowujace Srodki pieniezne). Dla celéw
przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo. Na
najwyzszym poziomie w Grupie osrodkiem odpowiedzialnosci jest spé6ika, z kolei osrodki odpowiedzialnosci na
najnizszym poziomie w Grupie sg wybrane aktywa w ramach spétek.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywdéw finansowych utracity wartosé. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowoddéw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe diuznika, wstapienie na droge
sadowg przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystapienie istotnej
niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego,
utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieri prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Utrate wartosci bada sie na podstawie analizy przeterminowania platnosci w
wyznaczonych okresach.

Na naleznosci objete ugoda nie tworzy sie odpiséw aktualizujacych do wysokosci kwoty objetej ugoda, pod
warunkiem wywiazywania sie ptatnosci zawartych w ugodzie. Dla naleznosci objetych ugoda, z ktérej dtuznik sie
nie wywiazuje tworzony jest odpis w 100% naleznosci gléwnej. Odpis z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Odwrdécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci
ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

NOTA 4.5.8| LEASING

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z faktu bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sa traktowane, jako leasing operacyjny.
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Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepuja, jako strony uméw leasingowych, na podstawie, ktérych przyjmuja
do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwale lub wartosci niematerialne przez uzgodniony
okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako srodek trwaty wedlug nizszej z dwéch wartosci (i) wartosci godziwej lub (ii) wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe s3 dzielone
miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane s3 bezposrednio w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresie, ktérego dotycza.

Srodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu sa amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu
ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez okres trwania umowy leasingu.

NOTA 4.5.9| TRANSAKCIE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w polskich ztotych (,PLN”), zaokraglone do tysiecy
zlotych (tys. zl). Polski zloty stanowi walute prezentacyjna Grupy. Dla jednostki dominujacej oraz jednostek
zaleznych prawa polskiego waluta funkcjonalng jest polski zloty. Dla jednostek zaleznych prawa wiloskiego waluta
funkcjonalna jest euro (,,EUR").

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten
dzien kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedlug
kursu obowigzujacego na ten dziei. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowiazujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej.
Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.
Rdznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:
— r6znic kursowych stanowigcych Koszty finansowania zewnetrznego, dotyczace aktywéw w budowie
przeznaczonych do przyszlego wykorzystania operacyjnego, ktére wilacza sie do tych aktywéw i traktuje,
jako korekty kosztow odsetkowych,
—  r6znic kursowych wynikajacych z transakeji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okre§lonym
ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzieri bilansowy aktywa i zobowiazania zagranicznych jednostek zaleznych s3a przeliczane na walute
prezentacyjng Grupy po kursie obowigzujacym na dzieni bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat sg przeliczane po
kursie wymiany stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw na dzieri koriczacy kazdy miesigc roku
obrotowego. Réznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w Kkapitale
wlasnym, jako jego odrebny skladnik ,Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych” Sprawozdania
jednostkowe spélek zagranicznych przeliczane sa z uwzglednieniem czterech miejsc po przecinku. W zwiazku z
tym, Ze sprawozdanie skonsolidowane sporzadzamy z dokladnoscia do dwdch miejsc po przecinku, moga wystapic
zaokraglenia i niezgodno$ci w sumach na poziomie miejsc dziesietnych.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa uyjmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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NOTA 4.5.10| ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspélmiernosci
kosztéw i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sa w wartosci nabycia na moment
poczatkowej wyceny, zas na dzienn bilansowy wartos¢ nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu lub
przychodu przypadajacego na miniony okres.
W ramach biernych rozliczenn miedzyokresowych, Grupa rozpoznaje:
a) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowiazaniach z tyt. $wiadczen
pracowniczych”

—  rezerwy na urlopy,
b) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug”

— rezerwy na koszty dotyczace danego okresu, do ktérych faktury nie zostaly jeszcze otrzymane,

— rezerwy na inne koszty.
Grupa dokonuje rozliczei miedzyokresowych przychodow, jezeli dotycza one przyszlych okreséw
sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w warto$ci nominalnej.

NOTA 4.5.11| KAPITAL WEASNY GRUPY

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki dominujacej i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaplaty i wartoscia nominalng akcji s3 ujmowane w Kkapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

W przypadku wykupu witasnych akcji, kwota zaplaty za akcje obcigza kapital wlasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akeji wtasnych.

NOTA 4.5.12| REZERWY

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Pozostale rezerwy dlugoterminowe

Jako pozostale rezerwy dlugoterminowe Grupa rozpoznaje zawigzane rezerwy na odprawy emerytalne
irentowe.

NOTA 4.5.13| KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego wartosé
otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie
kredyty bankowe i pozyczki sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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NOTA 4.5.14| KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywéw, przez okres budowy, przystosowania
i montazu sa ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korekta ptaconych
odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciagniete w tym celu. Pozostale koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat.

NOTA 4.5.15| ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazari bilansowych w stosunku do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych wystepujacych na dzienn bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywéw i
pasywow a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Skladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzystac ww. réznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego wartosé¢ udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych konsolidacja, sktadnik aktywdw z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obniZzeniu w czes$ci, w jakiej przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytulu
odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub zobowiazanie spelnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowiazujace i uchwalone na dzien bilansowy.

NOTA 4.5.16| UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktow (ustug)
Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy produktéw (ustug) mozna oszacowad w wiarygodny sposéb,
przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy:.
Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposdb, jezeli zostang spelnione wszystkie nastepujace warunki:
—  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
— istnieje prawdopodobienistwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu przeprowadzonej
transakcji,
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—  stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,
— Kkoszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz Kkoszty zakoriczenia transakcji mogq by¢ wycenione
w wiarygodny sposdb.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowad¢ w wiarygodny sposéb, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie
odzyskac.

Przychody ze sprzedazy wyrob 0w, towarow i materialow

Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw wéweczas, gdy spelnione s3 nastepujace warunki:

— jednostka gospodarcza przekazala nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do
towaru,

— jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangaZzowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo
wlasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

—  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

— istnieje prawdopodobienistwo, Ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

— koszty poniesione oraz te, ktére zostana poniesione przez jednostke gospodarcza w zwiazku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab.

Przychody ujmowane s3 w wartosci godziwej naleznej zaplaty.

NOTA 4.5.17| KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub
rente. Odprawy te przysthuguja pracownikowi spelniajagcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci
do pracy lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustal w zwigzku z przej$ciem na rente lub emeryture, w wysokosci
jednomiesiecznego wynagrodzenia. Grupa uznaje koszty z tytulu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie
memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i 37, rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w grupie zobowiazan diugo- lub krétkoterminowych, w pozycji, Pozostate zobowigzania”

NOTA 4.5.18| AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobng. Wyceniane s one w nizszej z nastepujacych dwdéch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jeZeli ich wartos¢ bilansowa ma zostac¢ odzyskana przede wszystkim w
drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

NOTA 4.5.19| ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Przez zobowiazania warunkowe rozumie sie:
a) mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w pelni podlegaja kontroli Grupy; lub
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b) obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ale nie jest uyjmowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

— nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypelnienia obowiazku; lub

—  kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywoéw, ktore powstaly na skutek zdarzen przeszlych
oraz ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub
wiekszej ilosci niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w pelni podlegaja kontroli Grupy.

NOTA 4.5.20| SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spétki pewnych szacunkow i zalozen,
ktore znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego
sprawozdania.

Szacunki i osady ksiegowe wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan
odnosénie do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Jakkolwiek przyjete zaloZenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i
okreséw przyszlych.

Oszacowania i zalozenia, ktére niosa ze soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty
wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

Odpisy aktualizujace naleznosci

Poziom odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci ustalany jest przy uwzglednieniu oczekiwanego ryzyka
zwigzanego z nalezno$ciami oraz poczynionych zabezpieczen wplywajacych na skutecznos¢ windykacji, mimo ze
przyjete zaloZenia opierajq sie na najlepszej wiedzy, rzeczywiste wyniki moga réznic sie od oczekiwanych.

Odpis wartosci firmy

Odpisy wartosci firmy szacowane sa na podstawie zalozeni Zarzadu Jednostki Dominujacej dotyczacych ustalenia
wartosci odzyskiwalnej. Spétka ujawnia gtéwne przestanki wskazujace na utrate wartosci, zastosowane modele,
stopy dyskontowe oraz stopy wzrostu przyjete do modeli.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerw na niewykorzystane urlopy ustalane s3 na podstawie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych na dany
dzien oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajacego na jeden dzien, powiekszonego o skladki na
ubezpieczenia spoteczne pracodawcy.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych
Zarzad okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdlnych rzeczowych

aktywdéw trwalych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywéw. W
przypadku zaistnienia okolicznosci powodujacych zmiane spodziewanego okresu uzytkowania (np. zmiany
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technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga sie zmieni¢ stawki amortyzacji. W konsekwencji zmieni sie
wartos¢ odpiséw amortyzacyjnych i wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych.

Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedlug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywéw lub
rozwigzania zobowiazania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaly prawnie lub
faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego. Prawdopodobieristwo realizacji aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego z przyszlymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spélek Grupy Kapitatowej.
Prognozowane wyniki finansowe spoélek Grupy Kapitalowej wskazuja, Ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, na podstawie czego prawdopodobieristwo rozliczenia aktywa spétki Grupy Kapitatowej okreslaja
jako wysokie i uyjmuja to aktywo w pelnej wysokosci.

NOTA 4.5.21| SEZNOWOSC | CYKLICZNOSC

W prowadzonej dziatalnosci Grupa dostrzega pewng sezonowos¢ osigganych przychodéw w ciggu poszczegélnych
kwartalow roku obrotowego, ktéra nie ma jednak istotnego wplywu na prezentowana warto$¢ przychodéw w
ujeciu rocznym. Zapotrzebowanie na ustugi swiadczone w ramach Grupy Kapitalowej wzrasta w okresach
Swiatecznych. Zjawisko zwiazane jest szczegdlnie z okresem swiat Bozego Narodzenia oraz Wielkanocy. Dodatkowo
mozna zaobserwowacé zmniejszona aktywnosc branzy ustug wsparcia sprzedazy w okresie lipiec-wrzesieri.

Z uwagi na specyfike sektora outsourcingu oraz zdywersyfikowany portfel klientéw uwzgledniajacy dostawcéw
produktow débr podstawowych, popyt na ustugi wsparcia sprzedazy nie jest silnie uzalezniony od faz cyklu
koniunkturalnego, zatem zdaniem Zarzadu Grupa nie jest klasyfikowana jako cykliczna.

NOTA 5 | WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Zdaniem Zarzadu Emitenta, podobnie jak w poprzednim kwartale, najwiekszy wplyw na osiagane przez Grupe
Kapitatowg wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najblizszego kwartatu, beda mialy zewnetrzne czynniki
makroekonomiczne niezalezne od jednostek wchodzacych w sktad Grupy oraz czynniki wewnetrzne.

Do czynnikéw zewnetrznych naleza miedzy innymi:

- wysoko$¢ i wahania kurséw walutowych;

- stan koniunktury gospodarczej;

- zmiany poziomu inflacji oraz wynagrodzen;
- poziom stép procentowych;

- poziom cen paliw;

- warunki finansowania kapitalem obcym.

Zarzad wskazuje nastepujgce, wewnetrzne czynniki zalezne od Spétek:

- zwiekszenie udzialéw w rynku w oparciu o obecng oferte ustug i korzystne relacje kosztowe;

- perspektywa pozyskania nowych klientéw na obecnych i nowych rynkach;

- racjonalizacja oferty swiadczonych ustug;

- dopasowanie w ujeciu jakosciowym i ilo§ciowym procesu rekrutacji do skali swiadczonych ustug;
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- wypracowanie racjonalnej struktury organizacyjnej;

- renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ustug.

- wykorzystanie efektéw synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami Grupy a nowymi spétkami w
celu maksymalizacji dynamiki rozwoju calej Grupy.

NOTA 6 | RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, DOCHODY
CALKOWITE LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW.

W okresie od 1 lipca 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku nie wystapily inne istotne, niezwykle wydarzenia, ktére
moglyby w jakikolwiek sposéb wplynac¢ na aktywa, pasywa, kapital, dochody catkowite lub przeplywy srodkéw
pienieznych Grupy.

NOTA 7 |INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH, OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na cztery gléwne segmenty operacyjne wydzielone w oparciu
o wytwarzane produkty i sprzedawane towary. Pozostale dzialalnosci, niestanowiace przedmiotu strategicznej
oceny zarzadzania Grupa zostaly zaprezentowane, jako segmenty pozostate.

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne’, Grupa zidentyfikowala segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Zarzad Grupy analizuje segmenty operacyjne na podstawie przychodéw i kosztéw bezposrednich przypisanych do
segmentu. Koszty sprzedazy, zarzadu oraz przychody i koszty pozostalej dzialalnosci operacyjnej i dziatalnosci
finansowej nie sg analizowane w podziale na segmenty

Dzialalnos¢ operacyjna Grupy Kapitalowej ASM GROUP zagregowana zostata w nastepujacych segmentach:
MERCHANDISING

Dzialania w zakresie merchandisingu polegaja na wplywaniu na zachowania konsumentéw poprzez sposob
prezentacji towaréw w celu zwiekszenia sprzedazy, zainteresowania konsumentéw, a nawet zwiekszenia
subiektywnej wartosci towaru w oczach konsumenta. Osoby pelniace funkcje merchandiseréw odpowiadaja za
prezentacje towaru w danym obiekcie, dobieraja odpowiednie elementy ekspozycji i prezentacji oraz dbaja o
efektywne zagospodarowanie przestrzeni na pétkach wystawienniczych. Przed rozpoczeciem wspélpracy z
nowymi klientami merchandiserzy przechodza szkolenia ze znajomosci asortymentu
i specyfiki sprzedawanych towaréw. Ogét dzialari merchandisingowych ma na celu wsparcie procesu logistyki
wewnatrz-sklepowej, co bezposrednio przeklada sie na wzrost sprzedazy produktéw klientéw, zlecajacych ustugi
poszczegélnym podmiotom Grupy.

Grupa Kapitalowa w zakresie merchandisingu $wiadczy miedzy innymi ushugi dedykowane takie jak -
merchandising mobilny, weekendowy oraz visual merchandising.

W ramach merchandisingu mobilnego tworzone sa zespoly mobilnych merchandiseréw, ktérych dodatkowe
zadania obejmujg budowe trwatych relacji z kierownictwem sklepéw, rozszerzanie dostepnego asortymentu,
sugerowanie dokonywanych zamdéwiern oraz stosowanie dodatkowych dziatari wsparcia sprzedazy. Merchandising
weekendowy polega na wsparciu standardowego serwisu merchandisingowego poprzez udostepnienie
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dodatkowego personelu w okresie zwiekszonej rotacji produktéw (weekendy, dni przedswiateczne). Visual
merchandising ma na celu wsparcie klienta w kreowaniu wizerunku ekspozycji, planowaniu zagospodarowania
przestrzeni w sklepie (materiaty POS, witryny skle powe, podajniki, itp.).

OUTSOURCING SIE SPRZEDAZY

Kolejnym obszarem s$wiadczonych ustug jest outsourcing sil sprzedazy polegajacy na budowie i zarzadzaniu
zespolami przedstawicieli wspierajacych sprzedaz oraz na administrowaniu zespolami prowadzonymi przez
Klienta. Swiadczone przez Grupe ustugi polegaja na rekrutacji, szkoleniach cztonkéw zespoléw, zarzadzaniu i
regularnym nadzorze nad zespotami, przeprowadzeniu okresowych testéw sprawdzajacych osigganie zakladanych
celéw oraz raportowanie wynikéw.

Outsourcing sil sprzedazy moze przyja¢ réwniez forme leasingu pracownikéw lub $wiadczenia ustug pracy
tymczasowej.

Wykorzystanie ustugi outsourcingu sit sprzedazy pozwala klientowi na zoptymalizowanie jego kosztéw
operacyjnych oraz unikniecie czynnosci administracyjno - rozliczeniowych.

FIELD MARKETING

W ramach ushug field marketingu podmioty z Grupy zajmuja sie organizacja akcji oraz eventéw majacych na celu
wsparcie sprzedazy, przy wykorzystaniu réznych narzedzi i dzialan pozwalajacych na bezposrednig prezentacje
produktu lub marki konsumentowi. Dotyczy to zaréwno dziataii majacych miejsce przy pélce sklepowej, czyli w
miejscu, gdzie konsument podejmuje decyzje o zakupie, jak i dzialaii poza miejscem sprzedazy, tam gdzie
potencjalny konsument pracuje, spedza wolny czas, a wiec na ulicach, plazach, deptakach, w parkach, obiektach
sportowych, barach czy restauracjach.

W ramach aktywnosci promocyjnych wyréznic¢ nalezy animacje, degustacje, samplingi, demo pokazy, konsultacje
sprzedazowe oraz cross-selling ustug. W ramach ustug field marketingu Grupa $wiadczy réwniez ustugi produkcji
POS (materiatléw wspierajacych sprzedaz) oraz logistyki.

BADANIA MARKETINGOWE

Podmioty z Grupy specjalizuja sie w analizach sytuacji rynkowej opartych na monitoringu pétkowym majacym na
celu gruntowng analize rynku oraz wykorzystanie innowacyjnych metod badawczych.

Do zalet wykorzystania efektow badan marketingowych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim mozliwos¢ dokonania
szerokiej analizy dostepnosci oraz cen produktéw wiasnych na tle produktéw konkurencji. Ponadto, analiza
tendencji zachodzacych na ,pélce sklepowej” daje klientowi mozliwos¢ oceny rzeczywistego wplywu, jaki na
wielkos¢ sprzedazy maja wydatki na ustugi merchandisingu oraz promocje oraz pozwala na elastyczne reagowanie
na zmiany w tendencjach zakupowych po stronie konsumentéw.

POZOSTALE USELUGI

Majac na uwadze wieloletnie doswiadczenie na rynku wsparcia sprzedazy oraz stabilne relacje z wiodacymi
sieciami handlowymi i klientami, Jednostka dominujaca oraz spétki zalezne oferuja réwniez niestandardowe ustugi
na rzecz kontrahentéw, odpowiadajace na biezace potrzeby klienta.

W zwiazku z faktem, iz podstawowym skladnikiem kosztéw operacyjnych poszczegdlnych segmentéw Grupy sa
koszty pracownicze, przy czym pracownicy oddelegowani sg do projektéw w zakresie réznych segmentéw, Zarzad
Grupy nie analizuje kosztéw operacyjnych w podziale na segmenty. Wigzatoby sie to z koniecznoscia ponoszenia
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istotnych kosztéw kontrolingowych, nie wspélmiernych do uzyskanych w ten sposéb informacji. Zarzad Grupy
oceniarentownos¢ zlecen na podstawie planowanej marzy brutto na projekcie.

Pozostale przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe, podatek dochodowy oraz aktywa
i zobowigzania s3 monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw, w zwigzku z czym
Grupa nie zaprezentowata podziatu tych pozycji na segmenty.

Sposoby pomiaru przychod6éw nie rézni sie od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podzial przychodéw operacyjnych ze sprzedazy na segmenty przedstawiono ponizej:

PRZYCHODY OPERACYJNE WG. SEGMENTOW 2015 2014 2015 2014
(w tys. 21) 01.01-30.09 01.01-30.09 01.07-30.09 01.07-30.09
Merchandising 70044 62367 23635 20513
Field Marketing 33077 41551 9031 14 647
Outsourcing Sit Sprzedazy 16 355 15:915 5994 4881
Badania Marketingowe 2928 6254 828 1848
Pozostate Przychody 483 527 263 49
Wytaczenia miedzy segmentami - - - -
Wytaczenia konsolidacyjne -204 -121 - 120 -71
Przychody ze sprzedazy produktéw wg segmentow, 122 683 126 494 39631 41867
razem
Przychody nieprzypisane do segmentow:
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - - - -
Przychody ze sprzedazy, razem 122 683 126 494 39631 41 867

W roku 2015 Grupa dziatataw dwdch obszarach geograficznych — w Polsce oraz we Wtoszech.
Ponizej przedstawiono przychody operacyjne ze sprzedazy Grupy od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na
poszczegdlne obszary geograficzne:

PRZYCHODY W PODZIALE GEOGRAFICZNYM 2015 2014 2015 2014
(w tys. 2f) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09 01.07 - 30.09 01.07 - 30.09
POLSKA 56 142 59590 19551 18871
WLOCHY 66 541 66 904 20080 22996
RAZEM 122 683 126 494 39631 41867
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NOTA8 |ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWE) NIEUJETE W SRODROCZNYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC
NA TO SPRAWOZDANIE

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie mialy miejsca istotne wydarzenia nieujete w sprawozdaniu,
ktére moglyby mie¢ wplyw na to sprawozdanie

NOTA 9 | WYPLACONE (LUB ZADEKLAROWANE) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA
AKCIE Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku ASM GROUP S.A. nie wyptacata ani nie
deklarowata wyplaty dywidendy.

NOTA 10 | EMISIE WYKUP ORAZ SPXATA NIE UDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku Emitent oraz spélki z Grupy nie
dokonywaty transakcji emisji, wykupu oraz splaty nie udzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

NOTA 11 | INFORMACJE O ZATRUDNIENIU

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zatrudnienie u Emitentai w Grupie Kapitalowej przedstawiato sie nastepujaco:

ZATRUDNIENIE

(w przeliczeniu na pefne etaty) 30.09.2015 30.09.2014
Liczba os6b zatrudnionych u Emitenta 11,05 13,55
Liczba oso6b zatrudniona w Grupie Kapitatowej 221,68 248,63

NOTA 12 | SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ W CIAGU BIEZACEGO OKRESU
tACZNIE Z POtACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK
ZALEZNYCH | INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALAN

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzes$nia 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej oraz Grupy Kapitatowej.
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NOTA 13 | TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy podmiotami powigzanymi na dziern 30.09.2015 r. oraz 31.12.2014 1. -
nie istnialy salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy jednostkami powigzanymi.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane s3 wedlug cen rynkowych. Zalegle
zobowigzania na koniec okresu sa nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Grupa nie nalicza
odsetek od podmiotéw powigzanych z tytulu opéZnieni w zaptacie Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych
nie zostaly objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie s3 one takze zabezpieczone w innych
formach.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie utworzyla zadnego odpisu na naleznosci watpliwe dotyczace
kwot naleznosci od podmiotéw powigzanych.

Pozostale jednostki powigzane

Jako pozostate jednostki powigzane Jednostka Dominujaca uznaje miedzy innymi jednostki, nad ktérymi osoby z
Kluczowego kierownictwa Jednostki Dominujacej sprawowaty kontrole.

Kluczowe kierownictwo

Jako kluczowe kierownictwo Jednostka dominujaca uznaje czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujace;j.

Ponizej przedstawiono warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi w prezentowanym oraz poréwnawczym
okresie:

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI Jednostki
(w tys. zt) Pozostate jednostki Kluczowe

wspotkontrolowane i . . R
powigzane kierownictwo

stowarzyszone
01.01-30.09.2015

Sprzedaz ustug

Zakup ustug

Naleznosci z tytutu dostaw -

Pozostate zobowigzania - - 2

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI Jednostki
(w tys. zt) Pozostate jednostki Kluczowe

wspotkontrolowane i . 3 2
powigzane kierownictwo

sto zyszone
01.01 - 30.09.2014 Walzy

Sprzedaz ustug

Zakup ustug -

Naleznosci z tytutu dostaw -

Pozostate zobowigzania - - 181
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NOTA 14 | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN, CZYNNIKI | ZDARZENIA
MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Informacje w zakresie charakterystyki istotnych dokonan lub niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych
wplyw na osiggniete wyniki zostaly przedstawione w punkcie ,Komentarz do podstawowych wielkosci
ekonomiczno-finansowych”.

NOTA 15 | INFORMACIA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT INCICJATYW NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA ORAZ W JEGO
GRUPIE KAPITALOWEJ W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

W III kwartale 2015 roku Emitent nie podejmowal inicjatyw majacych na celu wprowadzenie kolejnych
innowacyjnych rozwiazan w Grupie Kapitalowej ASM. Emitent wcigz skupia swoje dzialania w zakresie wdrazania
innowacji w projektach rozpoczetych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Ponadto, Zarzad Emitenta nadal prowadzi dzialania polegajace na analizie rynku ustlug wsparcia sprzedazy,
poszukujac dodatkowych mozliwosci rozwoju Grupy Kapitatowej ASM.

NOTA 16 | RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH, KTORE BYtY PODAWANE W
POPRZEDNICH OKRESACH BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO, LUB ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOW
PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI WYWIERAJAC ONE ISTOTNY WPLYW
NA BIEZACY OKRES.

NOTA 16.1 | GRUPA KAPITALOWA

NOTA 16.1.1 | AKTYWA | REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

(w tys. zf) 30.09.2015 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2014
AKTYWA 444 317 35 306 468
REZERWA 25 25 - - -

NOTA 16.1.2 | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
(w tys. zt) 30.09.2015 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2014
Z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych 8 8 7 - 7
Z tytutu ekwiwalentu urlopowego 598 598 448 - 448
RAZEM 606 606 454 - 454
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NOTA 16.1.3 | REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 30.09.2015

(w tys. zt) zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2014

Badanie i przygotowanie sprawozdan

. - 2 2 69 69
finansowych
Zarachowane wynagrodzenia 1103 1065 2 77 117
Koszty innych ustug obcych 94 61 2 37 73
Inne - 2 2 2 2
RAZEM 1198 1130 8 185 260
NOTA 16.1.4 | WARTOSC FIRMY ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC FIRMY
AKTUALIZACJA WARTOSCI FIRMY 30.09.2015 31.12.2014
(w tys. zt)
Wartos¢ brutto wartosci firmy na poczatek okresu: 73 662 73174
Zwigkszenia - -
nabycie jednostek zaleznych - -
Zmniejszenia - -
sprzedaz jednostek zaleznych - -
Wycena wg. waluty prezentacyjnej -101 489
Wartos¢ brutto wartosci firmy na koniec okresu: 73 562 73 662
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy na poczatek okresu 4471 4471
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy na koniec okresu 4471 4471
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 69 090 69 191

Zmiana wartosci firmy brutto wykazanej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w stosunku do 31 grudnia 2014 roku w
kwocie -101 tys. zt wynikata z réznic kursowych powstatych z przeliczenia wartosci firmy wyrazonych w walucie
EUR i przypisanych do jednostek wtoskich (Trade S.p.A. i Promotion Intrade S.rl).

Emitent rozpoznal na koniec 2013 roku odpis aktualizujacy wartos¢ firmy, w kwocie 4 471 tys. zL. Odpis zostat
rozpoznany na wartosci firmy przypisanej do Gruppo Trade Service - Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, jako
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Odpis zostal oszacowany na podstawie poréwnania wartosci
odzyskiwalnej (wartosci uzytkowej) osrodka wypracowujacego srodki pieniezne z wartoscia bilansowa wartosci
firmy oraz konsolidowanych aktywdéw netto Gruppo Trade Service - Polska sp. z 0.0.

NOTA 16.1.5 | NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW TOWAROW |

UGLUG 30.09.2015 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2014
(w tys. zt)
Odpis aktualizujacy naleznosci 453 2 65 1 518
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NOTA 16.2 | EMITENT

NOTA 16.2.1 | AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

(w tys. z1) 30.09.2015 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2014
AKTYWA 106 66 6 67 113
REZERWA 8535 8535

NOTA 16.2.2 | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
(w tys. z1) 30.09.2015 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2014
Z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych 0 0 1 i K
Z tytutu ekwiwalentu urlopowego 32 32 30 30
RAZEM 32 32 31 - 31
NOTA 16.2.3 | REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
(w tys. z1) 30.09.2015 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2014
;adame i przygotowanie sprawozdan A 45 45
finansowych
Zarachowane wynagrodzenia 214 174 - 40
Koszty innych ustug obcych 94 59 35 71
Inne = -
RAZEM 308 233 - 80 156
NOTA 16.2.4 | INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE 30.09.2015 31.12.2014

(w tys. zt)

Wartosc brutto na poczatek okresu: 86 107 86 107
Zwigkszenia - -
nabycie jednostek zaleznych -
Zmniejszenia - -
sprzedaz jednostek zaleznych - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu: 86 107 86 107
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 15526 15526
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia = =
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 15526 15526
Wartos¢ netto na koniec okresu 70581 70581

Emitent rozpoznatl na koniec 2013 roku odpis aktualizujacy inwestycje w udzialy Gruppo Trade Service sp. z 0.0. w

kwocie 15 526 tys. zi.
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NOTA 16.2.5 | NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW TOWAROW |

UGLUG 30.09.2015 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2014
(w tys. zt)
Odpis aktualizujacy naleznosci 74 - - - 74

PODPISY CZLONKOW ZARZADU SPOKI

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH SPOLKI NA 30.09.2015 ROKU

Warszawa, dnia 16 listopada 2015 roku
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s. 279, dodaje sie w pkt 24 Dokumentu Rejestracyjnego na koncu pierwszego akapitu:

—  Srodrocznymi historycznymi skonsolidowanymi informacjami finansowymi za Il kwartat 2015 roku.
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