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ANEKS NR 1 
do prospektu emisyjnego ASM GROUP S.A. 

zatwierdzonego przez Komisję Nadzoru Finansowego 
dnia 14 września 2015 roku 

(„Prospekt”) 
 
 
 

NINIEJSZY ANEKS ZOSTAŁ SPORZĄDZONY NA PODSTAWIE ART. 51 UST. 1 USTAWY Z DNIA 29 LIPCA 2005 R. O OFERCIE PUBLICZNEJ I 
WARUNKACH WPROWADZANIA DO INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPÓŁKACH 
PUBLICZNYCH I W ZWIĄZKU Z OPUBLIKOWANIEM W DNIU 16 LISTOPADA 2015 R. RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITAŁOWEJ ASM 
GROUP WRAZ Z DANYMI JEDNOSTKOWYMI ZA ASM GROUP S.A. ZA III KWARTAŁ 2015 ROKU.  
 
ODNIESIENIA DO STRON ODNOSZĄ SIĘ DO TREŚCI PROSPEKTU UDOSTĘPNIONEGO DO PUBLICZNEJ WIADOMOŚCI W FORMIE 
ELEKTRONICZNEJ W DNIU 16 WRZEŚNIA 2015 ROKU I ZAMIESZCZONEGO NA STRONACH INTERNETOWYCH SPÓŁKI WWW.ASMGROUP.PL 
ORAZ FIRMY INWESTYCYJNEJ – DOMU MAKLERSKIEGO BANKU OCHRONY ŚRODOWISKA S.A. POD ADRESEM WWW.BOSSA.PL 
 
TERMINY PISANE WIELKĄ LITERĄ W NINIEJSZYM ANEKSIE MAJĄ ZNACZENIE NADANE IM W PROSPEKCIE. 

 
 

Wyjaśnienie 

W związku ze sporządzeniem sprawozdania finansowego za III kwartał 2015 r., Emitent oświadcza, iż nie 

zaistniały zmiany w jego sytuacji finansowej, istotnie odbiegające od tendencji i informacji zamieszczonych w 

Prospekcie. 

 
str. 13, pkt B.7. Dokumentu Podsumowującego, na końcu pierwszego akapitu dodaje się: 

 Skróconym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2015 do 30 
września 2015 sporządzonego zgodnie z MSSF 

 
str. 13, pkt B.7. Dokumentu Podsumowującego, przed opisem dotyczącym prezentowanych danych 
finansowych dodaje się: 
 
Wyszczególnienie  
(w tys. zł) 

01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014 

Przychody ze sprzedaży 122 683 126 494 

Zysk ze sprzedaży 7 016 8 173 

Zysk z działalności operacyjnej (EBIT) 7 027 7 647 

Zysk z działalności operacyjnej + amortyzacja 
(EBITDA) 

7 898 8 322 

Zysk na działalności gospodarczej 6 501 6 988 
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Zysk brutto 6 501 6 988 

Zysk netto 4 140 4 657 

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki 
dominującej 

4 140 4 657 

Zysk netto na akcję  
(w zł) 

0,07 0,08 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności 
operacyjnej 

10 811 3 361 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności 
inwestycyjnej 

- 27 - 133 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności 
finansowej 

3 147 1 528 

Razem przepływy pieniężne netto 13 931 4 756 

 
Wyszczególnienie 
 (w tys. zł) 

30.09.2015 30.09.2014 

Aktywa trwałe razem 72 087 72 144 

Aktywa obrotowe, 
 w tym: 

48 649 48 028 

Należności z tytułu dostaw i usług 44 702 45 509 

Należności z tytułu podatku dochodowego 102 63 

Należności pozostałe 293 - 69 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 3 137 1 526 

Pozostałe aktywa krótkoterminowe 415 999 

Kapitał własny 86 888 80 419 

Kapitał podstawowy 59 053 59 053 

Zobowiązania długoterminowe 2 104 1 553 

kredyty bankowe długoterminowe - - 

pozostałe zobowiązania finansowe długoterminowe 2 071 1 524 

Zobowiązania krótkoterminowe,  
w tym: 

31 745 38 200 

kredyty bankowe krótkoterminowe 7 077 13 448 

pozostałe zobowiązania finansowe krótkoterminowe 219 920 

Środki pieniężne na początek okresu 1 909 2 264 

Środki pieniężne na koniec okresu 3 147 1 528 

 
str. 15, pkt B.7 Dokumentu Podsumowującego, na końcu punktu dodaje się: 
 
Przychody ze sprzedaży usług (produktów) po III kwartale 2015 roku wyniosły 122 683 tys. zł. Największy udział 

w przychodach Grupy Kapitałowej stanowiły przychody segmentu merchandising, które w tym okresie 

kształtowały się na poziomie 70 044 tys. zł. Skonsolidowane koszty działalności operacyjnej Emitenta po III 

kwartale 2015 roku wyniosły 115 666 tys. zł, co oznacza ich spadek o 2,2% w stosunku do III kwartału 2014 roku. 

Największy wpływ na zmniejszenie poziomu kosztów w porównaniu do III kwartału roku 2014 miały pozostałe 

koszty operacyjne oraz koszty usług obcych. Skonsolidowany EBIT wyniósł 7 027 tys. zł, co oznacza jego spadek 

o 8,1 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2014. Skonsolidowany EBITDA wyniosła 7 898 tys. zł, co 

oznacza spadek o 5,1% w stosunku do III kwartału 2014 roku. Zysk netto skonsolidowany uzyskany po III 

kwartale roku 2015 wyniósł 4 140 tys. zł i był niższy o 11,1 % w stosunku do III kwartału 2014 roku.  
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Na koniec września 2015, podobnie jak w poprzednich okresach, dominującą pozycję aktywów trwałych 

stanowiła wartość firmy. Pozostałe pozycje aktywów trwałych utrzymane zostały na poziomach zbliżonych do 

wartości z lat 2012-2014. Na koniec września 2015, podobnie jak w poprzednich okresach, dominującą pozycję 

aktywów obrotowych stanowiły należności z tytułu dostaw i usług. Dodatkowo należy podkreślić, że na koniec III 

kwartału 2015 r. Emitent utrzymał historycznie wysoki udział środków pieniężnych i ich ekwiwalentów w aktywach 

obrotowych tj. na poziomie z półrocza 2015 r. Wartość kapitałów własnych na koniec września 2015 r. osiągnęła 

historycznie najwyższy poziom. Analogicznie jak w poprzednich okresach najistotniejsza pozycję pasywów 

stanowi kapitał podstawowy, którego udział na koniec września 2015 r. wyniósł 48,9%. Analogicznie jak w 2014 r. 

jedyną znaczącą pozycją zobowiązań długoterminowych stanowiły leasingi stanowiące 1,7% pasywów. Podobnie 

jak w poprzednich okresach najistotniejsze pozycje wśród zobowiązań krótkoterminowych stanowiły 

zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz kredyty bankowe. Na 30 września 2015 r. ich udziały w pasywach 

wyniosły odpowiednio do 15,8% oraz 5,9% sumy pasywów. 

Przepływy operacyjny po III kwartale 2015 roku wyniosły 10 811 tys. zł i były wyższe o 7 450 tys. zł niż w 

analogicznym okresie 2014 roku. Przepływy z działalności inwestycyjnej były nieznaczne i wyniosły – 27 tys. zł. 

Natomiast przepływy z działalności finansowej po 9 miesiącach 2015 r. wyniosły -9 546 tys. zł, a ich wartość 

wynikała w głównej mierze ze spłaty posiadanych kredytów bankowych. 

Po III kwartale 2015 r. wartość wskaźników zadłużenia uległa dalszemu polepszeniu. Poprawa sytuacji Emitenta 
wynika z faktu konsekwentnej kontynuacji spłaty posiadanego zadłużenia. Na 30 września 2015 r. Emitent w 
blisko 72% finansuje prowadzoną działalność ze środków własnych, co oznacza wzrost o 5,1 p.p. względem 
analogicznego okresu roku poprzedniego. Na koniec września 2015 r. wskaźniki płynności uległy dalszej 
poprawie osiągając poziom 1,53 oraz 1,52 odpowiednio dla wskaźnika płynności bieżącej oraz wskaźnika 
płynności szybkiej. Termin spłaty należności uległ nieznacznemu wydłużeniu względem cyklu rotacji na koniec 
września 2014 r. Należy jednak zaznaczyć, iż Emitent na koniec III kwartału otrzymywał należności średnio o 3 
dni szybciej niż kwartał wcześniej. Skróceniu zarówno względem okresu roku poprzedniego, jak również 
względem poprzedniego kwartały uległ cykl rotacji zobowiązań. Na koniec września 2015 r. Emitent reguluje 
posiadane zobowiązania średnio w terminie 58 dni. 
 
str. 38, pkt 3.1. Dokumentu Rejestracyjnego, po tabeli z prezentacją wyników dodaje się: 
 

Wyszczególnienie  
(w tys. zł) 

01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014 

Przychody ze sprzedaży 39 631 41 867 

Zysk ze sprzedaży 1 725 1 757 

Zysk z działalności operacyjnej (EBIT) 1 835 1 603 

Zysk z działalności operacyjnej + amortyzacja 
(EBITDA) 

2 149 1 858 

Zysk na działalności gospodarczej 1 377 1 828 

Zysk brutto 1 377 1 828 

Zysk netto 1 137 877 

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki 
dominującej 

1 137 877 

Zysk netto na akcję  
(w zł) 

0,02 0,01 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności 
operacyjnej* 

10 811 3 361 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności 
inwestycyjnej* 

- 27 - 133 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności 3 147 1 528 
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finansowej* 

Razem przepływy pieniężne netto 13 931 4 756 

   

 
Wyszczególnienie 
 (w tys. zł) 

30.09.2015 30.09.2014 

Aktywa trwałe razem 72 087 72 144 

Aktywa obrotowe, 
 w tym: 

48 649 48 028 

Należności z tytułu dostaw i usług 44 702 45 509 

Należności z tytułu podatku dochodowego 102 63 

Należności pozostałe 293 - 69 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 3 137 1 526 

Pozostałe aktywa krótkoterminowe 415 999 

Kapitał własny 86 888 80 419 

Kapitał podstawowy 59 053 59 053 

Zobowiązania długoterminowe 2 104 1 553 

kredyty bankowe długoterminowe - - 

pozostałe zobowiązania finansowe długoterminowe 2 071 1 524 

Zobowiązania krótkoterminowe,  
w tym: 

31 745 38 200 

kredyty bankowe krótkoterminowe 7 077 13 448 

pozostałe zobowiązania finansowe krótkoterminowe 219 920 

Środki pieniężne na początek okresu* 1 909 2 264 

Środki pieniężne na koniec okresu* 3 147 1 528 

 

str. 39, dodaje się w pkt 3.2. Dokumentu Rejestracyjnego:  
3.2.1. Informacje finansowe za III kwartał 2015 r. opublikowane przez Emitenta  
 
Poniżej przedstawione zostały informacje finansowe za III kwartał 2015 r. opublikowane przez Emitenta w dniu 16 

listopada 2015 r. (raport kwartalny EBI nr 15/2015). Dane finansowe Emitenta zamieszczone w przedmiotowym 

raporcie nie były badane przez biegłego rewidenta.  

Przedstawione poniżej niezbadane skonsolidowane dane finansowe Emitenta, obejmujące okres 9 miesięcy 

zakończony 30 września 2015 roku wraz z danymi porównywalnymi, zostały sporządzone zgodnie z MSR.  
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Tabela. Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 

CAŁKOWITE DOCHODY  2015 2014 2015 2014 

(w tys. złotych) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09 01.07 - 30.09 01.07 - 30.09 

DZIAŁALNOŚĆ KONTYNUOWANA         

Przychody ze sprzedaży 122 683 126 494 39 631 41 867 

Przychody netto ze sprzedaży produktów 122 683 126 494 39 631 41 867 

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów  -  -  -  - 

Koszty działalności operacyjnej 115 666 118 321 37 906 40 110 

Amortyzacja 871 675 314 255 

Zużycie materiałów i energii 1 875 1 288 796 330 

Usługi obce 85 949 91 766 27 458 31 726 

Świadczenia pracownicze 25 979 22 738 9 008 7 306 

Pozostałe koszty operacyjne 992 1 855 329 493 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów  -  -  -  - 

Zysk (strata) na sprzedaży 7 016 8 173 1 725 1 757 

Pozostałe przychody operacyjne 237 336 166 251 

Pozostałe koszty operacyjne 226 862 56 405 

Odpis aktualizujący wartość firmy jednostek zależnych  -  -  -  - 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej 7 027 7 647 1 835 1 603 

Przychody finansowe 78 27 76 15 

Koszty finansowe 604 687 83 241 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 501 6 988 1 828 1 377 

Podatek dochodowy 2 360 2 330 691 500 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 4 140 4 657 1 137 877 

DZIAŁALNOŚĆ ZANIECHANA         

Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej  -  -  -  - 

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4 140 4 657 1 137 877 

INNE CAŁKOWITE DOCHODY         

Pozycje, które mogą być przeniesione do wyniku w  
kolejnych  

- 79 161 251 70 

okresach sprawozdawczych         

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek 
zagranicznych 

- 79 161 251 70 

Podatek dochodowy dotyczący innych całkowitych  
dochodów                         

 -  -  -  - 

Pozycje, które nie zostaną przeniesione do wyniku 
w kolejnych okresach sprawozdawczych 

 -  -  -  - 

Inne całkowite dochody (netto)  - 79 161 251 70 

Całkowite dochody ogółem 4 061 4 818 1 388 947 
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CAŁKOWITE DOCHODY  2015 2014 2015 2014 

(w tys. złotych) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09 01.07 - 30.09 01.07 - 30.09 

Zysk (strata) netto ogółem, przypadający(a) na         

Jednostkę dominującą 4 140 4 657 1 137 877 

Udziały niedające kontroli  -  -  -  - 

Całkowite dochody ogółem, przypadające na:         

Jednostkę dominującą 4 061 4 818 1 388 947 

Udziały niedające kontroli  -  -  -  - 

Średnia ważona liczba wyemitowanych akcji  
zwykłych 

58 630 265 58 630 265 58 630 265 58 630 265 

          

Zysk (strata) netto na jedną akcję (w zł/gr na jedną  
akcję) 

        

Z działalności kontynuowanej         

Zwykły 0,07 0,08 0,02 0,01 

Rozwodniony 0,07 0,08 0,02 0,01 

Z działalności kontynuowanej i zaniechanej         

Zwykły 0,07 0,08 0,02 0,01 

Rozwodniony 0,07 0,08 0,02 0,01 
 

Tabela. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 

AKTYWA 
30.09.2015 30.09.2014 

(w tys. złotych) 

Aktywa trwałe 72 087 72 144 

Wartość firmy 69 090 68 822 

Pozostałe wartości niematerialne 365 705 

Rzeczowe aktywa trwałe 2 137 1 852 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 444 696 

Pozostałe aktywa długoterminowe 51 68 

Aktywa obrotowe 48 649 48 028 

Należności z tytułu dostaw i usług 44 702 45 509 

Należności z tytułu podatku dochodowego 102 63 

Należności pozostałe 293 - 69 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 3 137 1 526 

Pozostałe aktywa krótkoterminowe 415 999 

AKTYWA OGÓŁEM 120 736 120 172 

 
PASYWA 30.09.2015 30.09.2014 

(w tys. złotych) 

Kapitał własny 86 888 80 419 

Kapitał podstawowy 59 053 59 053 

Kapitał zapasowy  4 093 144 

Zyski zatrzymane 23 487 21 349 

- w tym zysk (strata) netto 4 140 4 657 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 254 - 128 
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Udziały niedające kontroli  -  - 

Zobowiązania długoterminowe 2 104 1 553 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego 25 0 

Pozostałe rezerwy długoterminowe 8 29 

Kredyty bankowe długoterminowe  -  - 

Pozostałe zobowiązania finansowe długoterminowe 2 071 1 524 

Zobowiązania krótkoterminowe 31 745 38 200 

Kredyty bankowe krótkoterminowe 7 077 13 448 

Pozostałe zobowiązania finansowe krótkoterminowe 219 920 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 19 122 16 845 

Zobowiązania z tyt. świadczeń pracowniczych 1 526 2 038 

Zobowiązanie z tytułu podatku dochodowego 1 121 1 153 

Zobowiązania pozostałe krótkoterminowe 1 483 2 011 

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 1 198 1 785 

PASYWA OGÓŁEM 120 736 120 172 
 

Tabela. Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych 

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE  2015 2014 
(w tys. złotych) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09 

A. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ     

I. Zysk / strata brutto 6 501 6 988 

II. Korekty 4 310 - 3 626 

 1. Kapitał mniejszości  -  - 

 2. Amortyzacja 871 675 

 3. Zyski/Straty z tytułu różnic kursowych 35 1 

 4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 374 446 

 5. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej  -  - 

 6. Zmiana stanu rezerw 1 084 1 551 

 7. Zmiana stanu zapasów  -  - 

 8. Zmiana stanu należności 14 066 6 991 

 9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i 
kredytów 

- 13 626 - 10 942 

10. Podatek dochodowy zapłacony 807 - 1 759 

11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 893 - 403 

12. Inne korekty* - 193 - 186 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (l±ll) 10 811 3 361 

B. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI 
INWESTYCYJNEJ 

    

I. Wpływy 39 15 

1. Zbycie  rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych i prawnych 39  - 

2. Zbycie nieruchomości inwestycyjnych  -  - 

3. Zbycie aktywów finansowych  -  - 

4. Odsetki z aktywów finansowych 0 15 

II. Wydatki 66 148 

1. Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych i prawnych 66 148 

2. Nabycie nieruchomości inwestycyjnych  -  - 

3. Nabycie aktywów finansowych  -  - 

4. Inne wydatki inwestycyjne  -  - 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) - 27 - 133 
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PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE  2015 2014 

(w tys. złotych) 01.01 - 30.09 01.01 - 30.09 

C. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI 
FINANSOWEJ 

    

I. Wpływy 1 254 293 

1. Dopłaty do kapitału  -  - 

2. Kredyty bankowe 1 254  - 

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych  -  - 

4. Inne wpływy finansowe  - 293 

II. Wydatki 10 800 4 257 

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych  -  - 

2. Wypłata dywidendy  -  - 

3. Spłata kredytów bankowych 9 363 3 301 

4. Płatności z tytułu leasingu finansowego 168 40 

5. Odsetki 535 676 

6. Inne wydatki finansowe 735 240 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) - 9 546 - 3 964 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III +/- C.III) 1 238 - 736 

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH, W TYM 1 228 - 738 

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych - 10 - 2 

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU 1 909 2 264 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 3 147 1 528 

- o ograniczonej możliwości dysponowania  -  - 

 

Tabela. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym za okres od dnia 01.01.2014 roku do 30.09.2015 roku 

   2015  (w tys. złotych) Kapitał  
zakładowy 

Kapitał 
zapasowy 

Zyski 
zatrzymane 

Pozostałe 
tytuły 

Kapitał 
przypadający 
jednostce 
dominującej 

Kapitał 
akcjonariuszy 
niekontrolujących 

Kapitał 
własny 
razem 01.01 - 30.09 

Stan na 01.01.2015 59 053 144 23 295 333 82 826  - 
82 

826 

Całkowite dochody:  -  - 4 140 - 79 4 061  - 4 061 

Zysk/strata netto roku 
 -  - 4 140  - 4 140  - 4 140 

    obrotowego 

Różnice kursowe z przeliczenia  
jednostek zagranicznych 

 -  -  - - 79 - 79  - - 79 

Transakcje z właścicielami:  - 3 948 - 3 948  -  -  -  - 

Emisja akcji  -  -  - 
 - 

 -  -  - 

Podział wyniku  - 3 948 - 3 948  -  -  - 

Stan na 30.09.2015 59 053 4 093 23 487 254 86 888  - 
86 

888 
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  2014  (w tys. złotych) Kapitał  
zakładowy 

Kapitał 
zapasowy 

Zyski 
zatrzymane 

Pozostałe 
tytuły 

Kapitał 
przypadający 
jednostce 
dominującej 

Kapitał 
akcjonariuszy 
niekontrolujących 

Kapitał 
własny 
razem 01.01 - 30.09 

Stan na 01.01.2014 59 053 8 621 8 215 - 289 75 602  - 75 602 

Całkowite dochody:  -  - 4 657 161 4 818  - 4 818 

Zysk/strata netto roku 
 -  - 4 657  - 4 657  - 4 657 

obrotowego 

Różnice kursowe z 
przeliczenia  

jednostek zagranicznych 
 -  -  - 161 161  - 161 

Transakcje z właścicielami:  - - 8 477 8 477  -  -  -  - 

Emisja akcji  -  -  -  -  -  -  - 

Podział wyniku  - - 8 477 8 477  -  -  -  - 

Stan na 30.09.2014 59 053 144 21 349 - 128 80 419  - 
80 1

9 
 

s. 61, dodaje się w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego w pierwszym akapicie na końcu pierwszego 

zdania: 

jak również skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego za III 

kwartał zakończony 30 września 2015 nie podlegającego badaniu oraz nie poddanego przeglądowi przez 

biegłego rewidenta. 

s. 61, dodaje się w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Przychody ze sprzedaży oraz zyski 

Grupy Kapitałowej Emitenta tabelę: 

Tabela. Przychody ze sprzedaży oraz zyski Grupy Kapitałowej Emitenta  za okres 01.01-30.09.2014 r. oraz 

01.01-30.09.2015 r. 

w tys. zł 
01.01-

30.09.2014 
01.01-

30.09.2015 

Przychody ze sprzedaży 126 494 122 683 

Zysk ze sprzedaży 8 173 7 016 

Zysk z działalności operacyjnej (EBIT) 7 647 7 027 

Zysk z działalności operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 8 322 7 898 

Zysk na działalności gospodarczej 6 988 6 501 

Zysk brutto 6 988 6 501 

Zysk netto 4 657 4 140 

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominującej 4 657 4 140 

Zysk netto na akcję (w zł) 0,08 0,07 

Źródło: Emitent 
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s. 61, dodaje się w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Poziomy rentowności tabelę: 

Tabela. Poziomy rentowności za okres 01.01-30.09.2014 r. oraz 01.01-30.09.2015 r. 

  
01.01-

30.09.2014 
01.01-

30.09.2015 

Rentowność sprzedaży 6,46% 5,72% 

Rentowność EBIT 6,05% 5,73% 

Rentowność EBITDA 6,58% 6,44% 

Rentowność brutto 5,52% 5,30% 

Rentowność netto 3,68% 3,37% 

Rentowność aktywów (ROA) 3,88% 3,43% 

Rentowność kapitałów własnych (ROE) 5,79% 4,76% 

Źródło: Emitent 

s. 64, dodaje się w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabelą Wartości podstawowych grup 

aktywów trwałych Grupy Kapitałowej Emitenta: 

Przychody ze sprzedaży usług (produktów) po III kwartale 2015 roku wyniosły 122 683 tys. zł. Największy udział 

w przychodach Grupy Kapitałowej stanowiły przychody segmentu merchandising, które w tym okresie 

kształtowały się na poziomie 70 044 tys. zł, co stanowi ich przyrost o 7 677 tys. zł, tj. 12,3% w porównaniu do III 

kwartału roku 2014. Skonsolidowane koszty działalności operacyjnej Emitenta po III kwartale 2015 roku wyniosły 

115 666 tys. zł, co oznacza ich spadek o 2 655 tys. zł, tj. o 2,2% w stosunku do III kwartału 2014 roku. 

Największy wpływ za zmniejszenie poziomu kosztów w porównaniu do III kwartału roku 2014 miały pozostałe 

koszty operacyjne (spadek o 863 tys. zł, tj. 46,5%) oraz koszty usług obcych (spadek o 5 817 tys. zł, tj. o 6,3%). 

Skonsolidowany EBIT wyniósł 7 027 tys. zł, co oznacza jego spadek o 620 tys. zł, tj. 8,1 % w stosunku do 

analogicznego okresu roku 2014. Skonsolidowany EBITDA wyniosła 7 898 tys. zł, co oznacza spadek o 424 tys. 

zł, tj. 5,1% w stosunku do III kwartału 2014 roku. Zysk netto skonsolidowany uzyskany po III kwartale roku 2015 

wyniósł 4 140 tys. zł, co oznacza jego spadek o 517  tys. zł, tj. o 11,1 % w stosunku do III kwartału 2014 roku. 

s. 64, dodaje się w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wartości podstawowych grup aktywów 

trwałych Grupy Kapitałowej Emitenta tabelę: 

Tabela. Wartości podstawowych grup aktywów trwałych Grupy Kapitałowej Emitenta na 30 września 

2014 r. oraz 30 września 2015 r. 

 w tys. zł 
30.09.2014 30.09.2015 

wartość udział wartość udział 

Wartość firmy 68 822 95,40% 69 090 95,8% 

Pozostałe wartości niematerialne i prawne 705 0,98% 365 0,5% 

Rzeczowe aktywa trwałe 1 852 2,57% 2 137 3,0% 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 696 0,96% 444 0,6% 

Pozostałe aktywa długoterminowe 68 0,09% 51 0,1% 

Aktywa trwałe razem 72 144 100,0% 72 087 100,0% 

Źródło: Emitent 
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s. 66, dodaje się w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabelą Wartości podstawowych grup 

aktywów obrotowych Grupy Kapitałowej Emitenta: 

Na koniec września 2015, podobnie jak w poprzednich okresach, dominującą pozycję aktywów trwałych 

stanowiła wartość firmy. Pozostałe pozycje aktywów trwałych utrzymane zostały na poziomach zbliżonych do 

wartości z lat 2012-2014. 

s. 66, dodaje się w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wartości podstawowych grup aktywów 

obrotowych Grupy Kapitałowej Emitenta tabelę: 

Tabela. Wartości podstawowych grup aktywów obrotowych Grupy Kapitałowej Emitenta na 30 września 

2014 r. oraz 30 września 2015 r. 

 w tys. zł 
30.09.2014 30.09.2015 

wartość udział wartość udział 

Należności z tytułu dostaw i usług 45 509 94,8% 44 702 91,9% 

Należności z tytułu podatku dochodowego 63 0,1% 102 0,2% 

Należności pozostałe -69 -0,1% 293 0,6% 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 526 3,2% 3 137 6,4% 

Pozostałe aktywa krótkoterminowe 999 2,1% 415 0,9% 

Aktywa obrotowe razem 48 028 100,0% 48 649 100,0% 

Źródło: Emitent 

s. 67, dodaje się w pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego po ostatnim akapicie: 

Na koniec września 2015, podobnie jak w poprzednich okresach, dominującą pozycję aktywów obrotowych 

stanowiły należności z tytułu dostaw i usług. Dodatkowo należy podkreślić, że na koniec III kwartału 2015 r. 

Emitent utrzymał historycznie wysoki udział środków pieniężnych i ich ekwiwalentów w aktywach obrotowych tj. 

na poziomie z półrocza 2015 r. 

s. 68, dodaje się w pkt. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego w pierwszym akapicie na końcu pierwszego 

zdania: 

jak również skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego za III 

kwartał zakończony 30 września 2015 nie podlegającego badaniu oraz nie poddanego przeglądowi przez 

biegłego rewidenta. 

s. 69, dodaje się w pkt. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Kapitały własne Grupy Kapitałowej 

Emitenta tabelę: 

Tabela. Kapitały własne Grupy Kapitałowej Emitenta na 30 września 2014 r. oraz 30 września 2015 r. 

w tys. zł 
30.09.2014 30.09.2015 

wartość udział wartość udział 

Kapitał własny 80 419 66,9% 86 888 72,0% 

Kapitał podstawowy 59 053 49,1% 59 053 48,9% 

Kapitał zapasowy 144 0,1% 4 093 3,4% 
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Zyski zatrzymane 21 349 17,8% 23 487 19,5% 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -128 -0,1% 254 0,2% 

Udziały niedające kontroli  - 0,0%  - 0,0% 

Źródło: Emitent 

s. 71, dodaje się w pkt. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabelą Wartości zobowiązań długo- oraz 

krótkoterminowych Grupy Kapitałowej Emitenta: 

Wartość kapitałów własnych na koniec września 2015 r. osiągnęła najwyższy poziom zwiększając wartość o 

6 469 tys. zł względem tego samego okresu roku poprzedniego. Analogicznie jak w poprzednich okresach 

najistotniejsza pozycję pasywów stanowi kapitał podstawowy, którego udział na koniec września 2015 r. wyniósł 

48,9%. 

s. 71, dodaje się w pkt. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wartości zobowiązań długo- oraz 

krótkoterminowych Grupy Kapitałowej Emitenta tabelę: 

Tabela. Wartości zobowiązań długo- oraz krótkoterminowych Grupy Kapitałowej Emitenta na 30 września 

2014 r. oraz 30 września 2015 r. 

w tys. zł 
30.09.2014 30.09.2015 

wartość udział wartość udział 

Zobowiązania długoterminowe 1 553 1,3% 2 104 1,7% 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego 0 0,0% 25 0,0% 

Pozostałe rezerwy długoterminowe 29 0,0% 8 0,0% 

Kredyty bankowe długoterminowe  - 0,0%  - 0,0% 

Zobowiązania z tytułu leasingu długoterminowe 1 524 1,3% 2 071 1,7% 

Pozostałe zobowiązania finansowe - 0,0% - 0,0% 

Zobowiązania krótkoterminowe 38 200 31,8% 31 745 26,3% 

Kredyty bankowe krótkoterminowe 13 448 11,2% 7 077 5,9% 

Zobowiązania z tytułu leasingu krótkoterminowe 920 0,8% 219 0,2% 

Pozostałe zobowiązania finansowe krótkoterminowe - 0,0% - 0,0% 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 16 845 14,0% 19 122 15,8% 

Zobowiązania z tyt. świadczeń pracowniczych 2 038 1,7% 1 526 1,3% 

Zobowiązanie z tytułu podatku dochodowego 1 153 1,0% 1 121 0,9% 

Zobowiązania pozostałe krótkoterminowe 2 011 1,7% 1 483 1,2% 

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 1 785 1,5% 1 198 1,0% 

Źródło: Emitent 

s. 72, dodaje się w pkt. 10.1. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabelą Zestawienie kredytów Grupy 

kapitałowej Emitenta na dzień 31 grudnia 2014 r.: 

Analogicznie jak w 2014 r. na koniec III kwartału 2015 r. jedyną znaczącą pozycją zobowiązań długoterminowych 

stanowiły leasingi w wysokości 2 071tys. zł, co stanowiło 1,7% pasywów. Podobnie jak w poprzednich okresach 

najistotniejsze pozycje wśród zobowiązań krótkoterminowych stanowiły zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 
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kredyty bankowe. Na 30 września 2015 r. ich udziały w pasywach wyniosły odpowiednio do 15,8% oraz 5,9% 

sumy pasywów. 

s. 73, dodaje się w pkt. 10.2. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Rachunek przepływów pieniężnych 

Grupy Kapitałowej Emitenta tabelę: 

Tabela. Rachunek przepływów pieniężnych Grupy Kapitałowej Emitenta za okres 01.01-30.09.2014 r. oraz 

01.01-30.09.2015 r. 

w tys. zł 
01.01-

30.09.2014 
01.01-

30.09.2015 

A. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ     

I. Zysk / strata brutto 6 988 6 501 

II. Korekty -3 626 4 310 

 1. Kapitał mniejszości  -  - 

 2. Amortyzacja 675 871 

 3. Zyski/Straty z tytułu różnic kursowych 1 35 

 4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 446 374 

 5. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej  -  - 

 6. Zmiana stanu rezerw 1 551 1 084 

 7. Zmiana stanu zapasów  -  - 

 8. Zmiana stanu należności 6 991 14 066 

 9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i kredytów -10 942 -13 626 

10. Podatek dochodowy zapłacony -1 759 807 

11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -403 893 

12. Inne korekty -186 -193 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (l±ll) 3 361 10 811 

B. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ     

I. Wpływy 15 39 

1. Zbycie rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych i prawnych  - 39 

2. Zbycie nieruchomości inwestycyjnych  -  - 

3. Zbycie jednostek zależnych  -  - 

4. Odsetki z aktywów finansowych 15 0 

II. Wydatki 148 66 

1. Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych i prawnych 148 66 

2. Nabycie nieruchomości inwestycyjnych  -  - 

3. Nabycie jednostek zależnych  -  - 

4. Inne wydatki inwestycyjne  -  - 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -133 -27 
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C. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ     

I. Wpływy 293 1 254 

1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych instrumentów kapitałowych 
oraz dopłat do kapitału 

 -  - 

2. Kredyty bankowe  - 1 254 

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych  -  - 

4. Inne wpływy finansowe 293  - 

II. Wydatki 4 257 10 800 

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych  -  - 

2. Wypłata dywidendy  -  - 

3. Spłata kredytów bankowych 3 301 9 363 

4. Płatności z tytułu leasingu 40 168 

5. Odsetki 676 535 

6. Inne wydatki finansowe 240 735 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -3 964 -9 546 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III +/- C.III) -736 1 238 

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH, W TYM -738 1 228 

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych -2 -10 

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU 2 264 1 909 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 1 528 3 147 

- o ograniczonej możliwości dysponowania  - - 

Źródło: Emitent 

s. 75, dodaje się w pkt. 10.2. Dokumentu Rejestracyjnego przed akapitem rozpoczynającym się Według 

wiedzy Emitenta, nie występują istotne ograniczenia prawne (…): 

Przepływy operacyjny po III kwartale 2015 roku wyniosły 10 811 tys. zł i były wyższe o 7 450 tys. zł niż w 

analogicznym okresie 2014 roku. Przepływy z działalności inwestycyjnej były nieznaczne i wyniosły – 27 tys. zł. 

Natomiast przepływy z działalności finansowej po 9 miesiącach 2015 r. wyniosły -9 546 tys. zł, a ich wartość 

wynikała w głównej mierze ze spłaty posiadanych kredytów bankowych. 

s. 75, dodaje się w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Struktura finansowania Grupy 

Kapitałowej Emitenta tabelę: 

Tabela. Struktura finansowania Grupy Kapitałowej Emitenta na 30 września 2014 r. oraz 30 września 

2015 r. 

w tys. zł 
30.09.2014 30.09.2015 

wartość udział wartość udział 

Kapitał własny 80 419 66,9% 86 888 72,0% 

Zobowiązania długoterminowe 1 553 1,3% 2 104 1,7% 

Zobowiązania krótkoterminowe 38 200 31,8% 31 745 26,3% 
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Źródło: Emitent 

s. 76, dodaje się w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wskaźniki zadłużenia Grupy 

Kapitałowej Emitenta tabelę: 

Tabela. Wskaźniki zadłużenia Grupy Kapitałowej Emitenta na 30 września 2014 r. oraz 30 września 2015 r. 

Wskaźniki zadłużenia 30.09.2014 30.09.2015 

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 33,1% 28,0% 

Wskaźnik udziału kapitałów własnych 66,9% 72,0% 

Wskaźnik pokrycia majątku trwałego i 
zapasów 

111,6% 120,5% 

Wskaźnik zobowiązań do kapitałów 
własnych 

49,4% 39,0% 

Wskaźnik pokrycia majątku trwałego 181,3% 213,0% 

Źródło: Emitent 

s. 77, dodaje się w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabelą Wskaźniki płynności Grupy 

Kapitałowej Emitenta: 

Po III kwartale 2015 r. wartość wskaźników zadłużenia uległa dalszej poprawie. Poprawa sytuacji Emitenta 

wynika z faktu konsekwentnej kontynuacji spłaty posiadanego zadłużenia. Na 30 września 2015 r. Emitent w 

blisko 72% finansuje prowadzoną działalność ze środków własnych, co oznacza wzrost o 5,1 p.p. względem 

analogicznego okresu roku poprzedniego.  

s. 77, dodaje się w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wskaźniki płynności Grupy 

Kapitałowej Emitenta tabelę: 

Tabela. Wskaźniki płynności Grupy Kapitałowej Emitenta na 30 września 2014 r. oraz 30 września 2015 r. 

Wskaźniki płynności finansowej 30.09.2014 30.09.2015 

Wskaźnik płynności bieżącej 1,26 1,53 

Wskaźnik płynności szybkiej 1,23 1,52 

Źródło: Emitent 

s. 78, dodaje się w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego przed tabelą Wskaźniki rotacji Grupy 

Kapitałowej Emitenta: 

Na koniec września 2015 r. wskaźniki płynności uległy dalszej poprawie osiągając poziom 1,53 oraz 1,52 

odpowiednio dla wskaźnika płynności bieżącej oraz wskaźnika płynności szybkiej.  

s. 78, dodaje się w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego po tabeli Wskaźniki rotacji Grupy Kapitałowej 

Emitenta tabelę: 

Tabela. Wskaźniki rotacji Grupy Kapitałowej Emitenta na 30 września 2014 r. oraz 30 września 2015 r. 

Cykle rotacji 30.09.2014 30.09.2015 

Cykl rotacji należności 97 98 

Cykl rotacji zobowiązań 48 58 

Źródło: Emitent  
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s. 79, dodaje się w pkt. 10.3. Dokumentu Rejestracyjnego przed pkt 10.4: 

Termin spłaty należności uległ nieznacznemu wydłużeniu względem cyklu rotacji na koniec września 2014 r. 

Należy jednak zaznaczyć, iż Emitent na koniec III kwartału otrzymywał należności średnio o 3 dni szybciej niż 

kwartał wcześniej. Skróceniu zarówno względem okresu roku poprzedniego, jak również względem poprzedniego 

kwartały uległ cykl rotacji zobowiązań. Na koniec września 2015 r. Emitent reguluje posiadane zobowiązania 

średnio w terminie 58 dni.  

s. 189, dodaje się w pkt 20.6. Dokumentu Rejestracyjnego w pierwszym akapicie na końcu: 

 skrócone śródroczne skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za III kwartał 

2015 roku opublikowane w dniu 16 listopada 2015 roku. 

 

s. 189, dodaje się w pkt 20.6. Dokumentu Rejestracyjnego w drugim akapicie po oraz punkcie 20.6.2.: 

 

i punkcie 20.6.5  
 

str. 253, dodaje się pkt 20.6.5. Dokumentu Rejestracyjnego:   
 
20.6.5. Skrócone śródroczne skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za III 
kwartał 2015 roku 
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s. 279, dodaje się w pkt 24 Dokumentu Rejestracyjnego na końcu pierwszego akapitu: 

 Śródrocznymi historycznymi skonsolidowanymi informacjami finansowymi za III kwartał 2015 roku. 


