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z dnia 10 wrzesnia 2020 roku

Tytuk:

Odpowiedzi na pytania akcjonariuszy zadane w trybie art. 428 § 5 KSH

Podstawa prawna:

Art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Zarzad ASM GROUP S.A. (,Spotka”) przekazuje w zalaczeniu tres¢

informacji do udzielenia akcjonariuszom poza Zwyczajnym Walnym

Tres¢:
Zgromadzeniem Spoiki, ktore odbylo sie 27 sierpnia 2020 r., w trybie art.
428 § 5 Kodeksu spotek handlowych.

Osoby . Dorota Kenny- Prezes Zarzadu

reprezentujace

Emitenta:

Jacek Pawlak — Czlonek Zarzadu




Pytania akcjonariusza 1 zadane podczas obrad Walnego Zgromadzenia ASM Group S.A. 27
sierpnia 2020 r.

Z jakiego powodu nota nr 3 jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2019 nie zostata uzupetniona o zmiany w RN?

Zmiany objete pytaniem akcjonariusza w okresie sprawozdawczym zostaly wskazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w Nocie nr 3.

Z jakiego powodu nota nr 40 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019 nie zawiera
informacji na temat zrodta ,,spisanych” [stabo czytelne - uwaga Spotki] naleznosci w kwocie
2.754.000 z¢?

Przedstawienie powyzszej informacji w sprawozdaniu finansowym nie jest wymagane przepisami
prawa oraz nie jest niezbedne do przedstawienia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j i
finansowej Spotki.

Z jakiego powodu nota nr 13 jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2019 nie zawiera
informacji na temat zrodla naleznosci Spotki z tytutu dywidend?

Przedstawienie powyzszej informacji w sprawozdaniu finansowym nie jest wymagane przepisami
prawa oraz nie jest niezbedne do przedstawienia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j i
finansowej Spotki.

Z jakiego powodu nota nr 15 nie zawiera ,,odpisu” /" opisu” [stabo czytelne - uwaga Spotkif wartosci
udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym w kwocie 11.177.000 zt?

Przedstawienie powyzszej informacji w sprawozdaniu finansowym nie jest wymagane przepisami
prawa oraz nie jest niezb¢dne do przedstawienia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j i
finansowej Spotki.

Co znaczy zwrot ,,naleznosci watpliwe” i jakie jest uzasadnienie uzycia takiego zwrotu w nocie 51
Jjednostkowego spr. finansowego?

Wyrazenie zostato uzyte z jego ogolnie przyjetym rozumieniem.

Uprzejmie prosimy o wyjasnienie ,,wysokosci” [stabo czytelne - uwaga Spotki] dokonanego odpisu
firmy w podziale na poszczegolne segmenty dziatalnosci?

Zarzad dokonat alokacji wartos¢ firmy zidentyfikowanej po nabyciu grupy Vertikom do
poszczegdlnych segmentéw. Testy dotyczgce utraty wartosci zostaly sporzadzone na poziomie
poszczegblnych segmentow. Odpis wynika z poréwnania warto$ci odzyskiwalnej segmentu do
wartosci bilansowej wartosci firmy przypisanej do segmentu.




Pytania akcjonariusza 2 zadane podczas obrad Walnego Zgromadzenia ASM Group S.A. 27
sierpnia 2020 r.

Czy Zarzqgd Spotki ustalit wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty doprowadzenia do sprzedazy dla
poszczegolnych osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne w tym przypadku (dla wartosci firmy
powstatej przy nabyciu Grupy Vertikom) przypisang do danych segmentow operacyjnych?

Na potrzeby okreslenia wartosci odzyskiwalnej Zarzad ustalit wartos¢ uzytkowa osrodkow
generujacych $rodki pieniezne (,,OWSP”), zgodnie z MSR 36 — Utrata warto$ci aktywow.

Jezeli wartos¢ godziwa zostala ustalona to w jakiej wysokosci i jakq metodg?

Zarzad ustalil wartos¢ uzytkowa osrodkow generujacych srodki pienigzne, wykorzystujac podejscie
dochodowe. Metodologia okreslenia wartos$ci uzytkowe;j zostata przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ASM S.A. za 2019 rok (,,SSF”).

Dlaczego nie ujeto informacji o wartosci godziwej w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym ASM Group za rok 2019 (dalej jako: ,,,.SSF”)?

Zarzad przedstawil warto$¢ uzytkowa osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne w nocie 8 do
SSF.

Dlaczego w Rocznych Sprawozdaniach Finansowych Spotki za 2019 roku nie ujeto informacji o
zyskach lub stratach danego segmentu operacyjnego?

Grupa nigdy nie podawata wynikow czastkowych, poniewaz nie jest mozliwe przypisanie
odpowiednie kosztow pracownikéw do segmentow, te same osoby pracujg w réznych segmentach.
Zgodnie z informacjg na stronie 43 SSF:

»W zwigzku z tym, iz podstawowym sktadnikiem kosztow operacyjnych poszczegolnych segmentow
Grupy sa koszty pracownicze, przy czym pracownicy oddelegowani sg do projektow w zakresie
roznych segmentdw, Zarzad nie analizuje kosztéw operacyjnych w podziale na segmenty. Wiazatoby
si¢ to z konieczno$cig ponoszenia istotnych kosztow kontrolingowych, niewspotmiernych do
uzyskanych w ten sposob informacji. Zarzad Grupy ocenia rentowno$¢ zlecen na podstawie
planowanej marzy brutto na projekcie.”

Dlaczego w SSF w nocie nr 8 ,, Warto$é firmy” nie zostaly podane dla roku 2018 wartosci OWSP dla
danych segmentow dotyczgcych wartosci firmy przy nabyciu Grupy Vertikom?

Ostateczna alokacja warto$ci firmy rozpoznanej przy nabyciu grupy Vertikom zostata dokonana po
dacie publikacji sprawozdania skonsolidowanego za 2018 rok. W zwigzku z tym Grupa nie posiadata
danych porownywalnych za 2018 rok.

Czy Zarzqd Spotki dysponuje zatwierdzonymi przez Zarzqd Spotki budzetami / planami finansowymi
na okres przysztych 5 lat dotyczqcych danych segmentow (na podstawie ktorych dokonano ustalenia
wartosci uzytkowej OWSP)?




Zarzad Spotki sporzadza plany finansowe, ktore sa podstawg do okreslenia wartosci uzytkowej. Plany
— jako informacje wewnetrzne — nie sg publikowane w formie prognoz lub w jakiejkolwiek innej
formie.

Jakie zalozenia zostaly przyjete do przygotowania prognoz?

Podstawowe zatozenia oraz do prognoz finansowych przyjetych przy okresleniu wartosci uzytkowe;j
OWSP oraz przedstawiono na s. 48 SSF. Zakres ujawnien Zarzad Spotki identyfikuje jako minimalny
wymagany wg MSR 36. Pozostatych danych czastkowych Zarzad Spotki nie ujawnia ze wzgledu na
tajemnice handlowa.

Jakie gltowne modyfikacje zatozen zostaly wprowadzone do prognoz w porownaniu do prognoz
wykorzystanych przy tescie w sprawozdaniu za rok 2018?

Gloéwne modyfikacje prognoz dotyczyly uwzglednienia nastepujacych zagadnien:

- ocena wynikow za 2019 r. i poréwnanie z prognoza na 2019 r. uwzgledniong przy okresleniu OWSP
w sprawozdaniu za 2018 rok,

- aktualna wiedza o kontraktach,

- uwzglednienie okoliczno$ci zwigzanych z pandemig covid.

Jaki wplyw na prognozy mialy nastepujgce zjawiska/zdarzenia:

zainicjowana i ogtoszona w roku 2019 restrukturyzacja i przebudowa Grupy Vertikom - w tym:
e polqczenie Vertikom Activation GmbH i Vertikom Sales GmbH
o polqczenie Vertikom Influence GmbH i Vertikom E-Gesellschaft fur Kommunikation GmbH
o dokapitalizowanie dziatalnosci operacyjnej Vertikom GmbH

pandemia - zwigzana z COVID-19.

utrata w 2020 roku kontraktu z Samsung Electronics.

spodziewane dotacje rzqdu niemieckiego.

Potgczenia jednostek nie miaty istotnego wplywu. Dokapitalizowanie dziatalnosci operacyjnej miato
pozytywny wplyw na okreslenie przeptywow grupy Vertikom. Utrata kontraktu Samsung i pandemia
nie maja pozytywnego wptywu na prognoze finansowg. W prognozie uwzgledniono dofinansowanie
kosztow pracowniczych w okresie lockdown, ktérego otrzymanie byto pewne.

Nota 8 i Nota 41 (SSF) - dlaczego Spotka dokonata odpisu wartosci firmy Vertikom w wysokosci
ponad 19 min zt skoro zastosowata zarowno sredni wazony koszt kapitatu oraz rezydualng stope
wzrostu przy ktorych to wartoSciach wartos¢ odzyskiwalna jest rowna jej wartosci bilansowej?

Spotka oszacowata OWSP przy zatozeniu rynkowych stop dyskontowych oraz stopy wzrostu po
okresie prognozy szczegdtowej. Nastepnie dokonata odpisu w celu doprowadzenia warto$ci
bilansowej do wysokosci wartosci odzyskiwalne;j.




Prosze takze o przedstawienie zatozen, sposobu i metodologii oszacowania tego odpisu
aktualizujgcego?

Wysoko$¢ odpisu stanowi réznice migdzy wartoécia bilansowa a wartoscig odzyskiwalng OWSP.
Przez warto$é bilansowg OWSP rozumie si¢ alokowang wartos¢ firmy oraz aktywa netto przypisane
do OWSP.

Dlaczego nie zostaly utworzone rezerwy na poczet zobowigzan Spotki zwigzanych z odkupem
udziatow w ASM Germany? (skoro Spotka dokonata tak duzych odpisow na utrate wartosci inwestycji
w GrupeVertikom)

Zarzad ocenia, ze nie mial obowigzku w SSF za 2019 rok rozpoznania rezerw, poniewaz ocenia jako
niskie biezacy obowigzek wyplaty srodkow pieni¢znych.

Prosze¢ o wyjasnienie, jak ma si¢ do dokonanego przez Zarzgd odpisu dot. utraty wartosci Grupy
Vertikom wzrost wartosci przychodow podmiotow niemieckich (nota 7.2 SSP) w roku 2019 - takze z
uwzglednieniem, iz w roku 2018 konsolidacja spotek niemieckich byta dokonywana od czerwca 2018?

Kluczowe znaczenie dla okreslenia OWSP ma prognoza ptynnoéciowa, ktéra oparta jest gtownie
poprzez prognozg wynikow na poziomie EBITDA.

Nota 15 i nota 41 (JSF)- Prosze¢ o przedstawienie zatozenia oraz sposobu i metodologii oszacowania
odpisu aktualizujgcego na kwote na kwote 11.117 tys. zt zwigzanego z udzielonymi pozyczkami?

Zarzad ustalit zaangazowanie w grup¢ Vertikom z uwzglednieniem inwestycji kapitatlowej 1 pozyczki
udzielonej, nastepnie porownat warto$¢ bilansowa tych aktywow z wartoscig odzyskiwalng. Wartos¢
odzyskiwalna uwzglednia korekte o dtug wobec ASM GROUP.

Nota 41 (JSF) - Prosze o wyjasnienie wzrostu ujawnionych kosztow finansowych okreslonych w nocie
41 do JSF w pozycji ,, aktualizacja wartosci pozyczek" (ktore doktadnie pozyczki zostaly przyjete do
dokonania odpisu)?

Odpisem objeto pozyczke udzielone do Vertikom GMBH (2300 keur) oraz do ASM Germany (400
keur).

W Rocznych Sprawozdaniach Finansowych Spotki za 2019 zostaly opisane ponizsze zdarzenia
biznesowe, ktore zostaly sfinalizowane w 2020 roku:

Sprzedaz udziatow Vertikom Austria GmbH
Sprzedaz udziatéw Vertikom Switzerland GmbH
Obie informacje zostaty opisane jako transakcje zwigzane z reorganizacja Grupy Vertikom.

Dlaczego w tresci Rocznych Sprawozdan Finansowych Spotki za 2019 nie mozna odnalezé
informacji, kiedy dane procesy zostaly rozpoczete oraz dlaczego nie zostato wskazane, ze sg jedynie
czescig rozpoczetego jeszeze w roku 2019 procesu restrukturyzacji Grupy Vertikom?

Przedstawienie powyzszej informacji nie jest wymagane przepisami prawa oraz nie jest niezb¢dne do
przedstawienia rzetelnego 1 jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Spotki.




Nota 8 (SSF) - prosze o wyjasnienie i podanie danych uzasadniajgcych odpis wartosci inwestycji w
segmencie niemieckim -Merchandising na poziomie 3,8 tys PLN.

Zarzad dokonat alokacji warto$¢ firmy zidentyfikowanej po nabyciu grupy Vertikom do
poszczegblnych segmentow. Testy dotyczace utraty wartosci zostaly sporzadzone na poziomie
poszczegblnych segmentow. Odpis wynika z poréwnania warto$ci odzyskiwalnej segmentu do
warto$ci bilansowej wartosci firmy przypisanej do segmentu.

Nota 10 (JSF) - prosze o uzasadnienie tresci noty dotyczqce nabycia Grupy Vertikom (rzekome istotne
zobowigzania handlowe nierozliczone w cenie zakupu i brak rentownosci z due dilligence) oraz ich
zgodnos¢ ze stanem faktycznym? Prosze o wyjasnienie, dlaczego Zarzqd uwaza, ze pozycja WKZ nie
zostala rozliczona w cenie zakupu majgc dostep do zatgcznikow do SPA wskazujgcych sposob
kalkulacji ceny przeciwny do tego opisanego w tresci JSF?

Umowa przejecia Vertikom wskazywata, iz Grupa przejmowana jest z ujemnym kapitalem
obrotowym netto.

Nota 13 (JSF) - Prosz¢ o wskazanie, od ktérego podmiotu I ktorych podmiotow ASM Group S.A.
oczekuje naleznosci z tytutu dywidend na kwote 1.999 tys. zt i czy kwota ta zostala uregulowana (i
w jakiej wysokosci)?

Naleznos$ci wynikaja z przyznania dywidendy z TRADE SPA.

Co oznacza pozycja i co si¢ w niej zawiera: ,,pozostate koszty operacyjne" (nota 40 - SSF)? Skqd
powstato prawie czterokrotne zwigkszenie kosztow operacyjnych w roku 2019 i jaki wphyw na
zwigkszenie tej pozycji miat odpis aktualizujqcy wartos¢ firmy - Grupy Vertikom, skoro zostat on
dokonany przez Zarzqd dopiero w 2020 roku?

Nota 40 pokazuje istotne tytutu sktadajace si¢ na pozycje pozostatych kosztow operacyjnych. Odpis
aktualizujacy wartos¢ firmy nie jest ujgty w tej pozycji.

Dlaczego Spotka nie stosuje zasady nr 1.Z.1.10 zawartej w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spolek
Notowanych na GPW 2016" w przedmiocie publikacji prognoz finansowych?

Zarzad Spoiki uznal, ze stosowanie szczegotowej Zasady 1.Z.1.10 w przedmiocie publikacji prognoz
rynkowych nie jest obecnie w interesie Spotki. Zarzad Spotki wskazuje, ze publikacji prognoz tego
typu nie jest powszechng praktyka rynkowa.

Dlaczego zgodnie z pkt 64 , Polityki wynagrodzen Cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej ASM
GROUP S.A.” kadencja cztonkow Rady Nadzorczej ma uptyng¢ w dniu 05 sierpnia 2025 roku?

Wskazana informacja zostata przygotowana przy zalozeniu rozpoczgcia nowej kadencji cztonkow
Rady Nadzorczej Spotki w dniu 5 sierpnia 2020 r., cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na
okres 5 lat wspolnej kadencji — stad wskazano 5 sierpnia 2025 r.




